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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222B USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. 0
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH 1 ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI (,USTAWA O FUNDUSZACH”) DLA UCZESTNIKOW ZA ROK 2022

BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (,BALTIC SF10”, ,FUNDUSZ") Z
WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI BALTIC MAKRO ALOKAC]I I BALTIC MAKRO ALOKAC]I PLUS
AKTUALNE NA DZIEN 31.12.2022 ROKU

1. Udzial procentowy aktywow, ktdére sg przedmiotem specjalnych ustalenn w zwiagzku z
ich nieptynnoscia (art. 222b p. 1 lit. a Ustawy o funduszach)

Na dzien 31.12.2022 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Baltic SFIO za rok
2022, Fundusz nie posiada aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalenn w zwiazku z ich
nieplynnoscia.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia (art. 222b p. 1
lit. b)

Na dzien 31.12.2022 r. w Baltic Capital Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Baltic
Capital TFI S.A”, ,Towarzystwo”) obowiazywata ,Procedura szczegétowych zasad pomiaru i
zarzqgdzania ryzykiem ptynnosci w Baltic Capital TFI” (,,Procedura”) w wersji z dnia 30.09.2021 r.
W 2022 roku nie byto zmian Procedury.

Procedura stanowi, ze Towarzystwo wdraza system oceny plynnosci aktywdédw, w ktoére
alternatywny fundusz inwestycyjny zainwestowat lub zamierza zainwestowac. System oceny
ptynnosci klasyfikuje aktywa w odpowiedni profil ptynnosci. Procedura okre$la ponadto zasady
pomiaru ptynnosci oraz przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych w zakresie ptynnosci.

3. Informacje o systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Baltic Capital
TFI S.A. w procesie zarzadzania Baltic SFIO (art. 222b p. 1 lit. c)

Towarzystwo zarzadza ryzykiem Funduszy uwzgledniajgc ich specyfike, wynikajaca w
szczeg6lnosci, z rodzaju Funduszy, rodzaju i ptynnosci lokat, czestotliwos$ci wyceny oraz rodzaju
uczestnikoéw, dla ktérych Fundusz jest przeznaczony. Departament Zarzadzania Ryzykiem w
Towarzystwie bierze udzial w organizacji i nadzorze procesu zarzadzania ryzykiem. Klasyfikacja
ryzyk na ktdre narazone sg zarzgdzane Fundusze oraz Towarzystwo obejmuje:

ryzyko rynkowe

ryzyko utraty ptynnosci
ryzyko kontrahenta
ryzyko operacyjne
ryzyko kredytowe
ryzyko inwestycyjne
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e inne rodzaje ryzyka, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, na ktére Fundusz lub
Towarzystwo sg lub moga by¢ narazone

W Towarzystwie funkcjonuje system wewnetrznych limitéw na ryzyka, wdrozony adekwatnie
do okreslonej polityki inwestycyjnej danego Funduszu lub Subfunduszu, ktéry obejmuje srodki
stosowane w zarzadzaniu oraz kontroli poszczegélnych rodzajéow ryzyka. Wyniki dziennej
kontroli limitow wewnetrznych raportowane sa przez Departament Zarzadzania Ryzykiem do
Zarzadu oraz Zarzadzajacych Funduszami. W procesie zarzadzania ryzykiem, Towarzystwo
odrebnie dla kazdego Funduszu lub Subfunduszu przeprowadza analize wplywu niekorzystnych
warunkéw na wynik na pozycjach wchodzacych w sktad aktywow Funduszu lub Subfunduszu, w
szczeg6lnosci uwzgledniajac skrajne zaktocenia poziomu ptynnosci rynkow.

4. Informacje o aktualnym profilu ryzyka Baltic SFIO

Subfundusz Makro Alokacji

Subfundusz narazony jest na ryzyko rynkowe wigzace sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w
tym w szczeg6lnosci koniunktury na rynku papieré6w wartosciowych oraz zmiany stop
procentowych. Na dzien sprawozdawczy, profil ryzyka do zysku (SRI) Subfunduszu wynosit 6, a
duracja portfela Subfunduszu spetniata zatozone kryterium ryzyka stopy procentowej
mierzonego wskaznikiem duracji, ktéry moze znajdowa¢ sie w przedziale od 0 do 7. Portfel
Subfunduszu spethiat réwniez kryterium maksymalnej ekspozycji z tytutu otwartych pozycji na
wystandaryzowanych instrumentach pochodnych w wartosci nie wiekszej niz 90% Wartosci
Aktywdw Netto.

Subfundusz narazony jest na ryzyko kontrahenta, rozumianego jako ryzyko niewywigzania sie
ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji. Kryteria maksymalnej wartosci
zabezpieczenia jakg Subfundusz moze przekaza¢ kontrahentom na dzien sprawozdawczy
pozostaja spetione. Kryterium oceny ryzyka kredytowego kontrahenta do ktérego Subfundusz
przekazuje zabezpieczenie (zdefiniowane poziomem oceny inwestycyjnej, okres$lonej przez
wskazang agencje rating’owg lub poziomem wskaznika Bloomberg DRSK nie nizszego niz 1G9)
na dzien sprawozdawczy pozostaje spetnione.

Subfundusz narazony jest na ryzyko kredytowe ktore wigze sie z mozliwos$cig niewywigzania sie
ze zobowiazan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych
przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace zobowigzania wobec
Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza zaangazowanie Aktywéw
Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w
przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe. Kryteria oceny ryzyka kredytowego dla
obligacji skarbowych (minimalny rating na poziomie BB+ lub Bal) oraz korporacyjnych
(minimalna ocena Bloomberg DRSK na poziomie HY1 lub rating jednej agencji ratingowej co
najmniej na poziomie BB+ lub Bal) na dzien sprawozdawczy pozostaja spetnione.

Subfundusz narazony jest na ryzyko ptynnosci ktére polega na braku mozliwosci sprzedazy,
zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona moze by¢ zdolno$¢
Subfunduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
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dotyczacych czynnikéw okreslajagcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w
stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. Na dzien sprawozdawczy, kryteria
odsetka zawartosci portfela ktéory mozna uptynni¢ w ciggu odpowiedniego przedziatu
czasowego zabezpieczajace fundusz przed nadmiernym ryzykiem plynnosci, pozostaja
spetnione. Subfundusz spelniat réwniez zatozone kryterium minimalnego udziatu aktywéw
ptynnych, definiowanych jako aktywa mozliwe do uptynnienia w ciggu 7 dni (zgodnie z
metodologia okre$long przez regulacje wewnetrzne) na poziomie minimum 40% Wartosci
Aktywow Netto.

Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z ekspozycja. Transakcje zawierane na rachunek
Subfunduszu moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegblnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztaltowania sie wartosci
instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umoéw pozyczek
papierow wartos$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Stosowanie dzwigni finansowej moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja z tego
mechanizmu. Fundusz dokonuje pomiaru dZwigni finansowej wyrazonej jako stosunek miedzy
ekspozycja AFI (obliczong metodg brutto oraz metoda zaangazowania) a warto$cig jego
aktywdw netto. Na dzien sprawozdawczy, kryteria dot. wartosci pozyczek oraz mozliwego
stopnia wykorzystania dzwigni finansowej pozostajg spetnione. Warto$¢ dzwigni finansowej
liczona metoda zaangazowania oraz metodg brutto wynosi odpowiednio 140,5% oraz 145,4%.

W 2022 r. nie wystapity przekroczenia limitéw ryzyka odnoszacych sie do profilu ryzyka AFI.
Subfundusz Makro Alokacji Plus

Subfundusz narazony jest na ryzyko rynkowe wigzace sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w
tym w szczeg6lnosci koniunktury na rynku papieré6w wartoSciowych oraz zmiany stop
procentowych. Na dzien sprawozdawczy, profil ryzyka do zysku (SRI) Subfunduszu wynosit 6, a
duracja portfela Subfunduszu spetniata zatozone kryterium ryzyka stopy procentowej
mierzonego wskaznikiem duracji, ktéry moze znajdowa¢ sie w przedziale od 0 do 7. Portfel
Subfunduszu spetiat réwniez kryterium maksymalnej ekspozycji z tytutu otwartych pozycji na
wystandaryzowanych instrumentach pochodnych w wartosci nie wiekszej niz 90% WartoSci
Aktywdw Netto.

Subfundusz narazony jest na ryzyko kontrahenta, rozumianego jako ryzyko niewywigzania sie
ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji. Kryteria maksymalnej wartosci
zabezpieczenia jakg Subfundusz moze przekaza¢ kontrahentom na dzien sprawozdawczy
pozostaja spetione. Kryterium oceny ryzyka kredytowego kontrahenta do ktérego Subfundusz
przekazuje zabezpieczenie (zdefiniowane poziomem oceny inwestycyjnej, okreslonej przez
wskazang agencje rating’owa lub poziomem wskaznika Bloomberg DRSK nie nizszego niz 1G9)
na dzien sprawozdawczy pozostaje spetnione.

Subfundusz narazony jest na ryzyko kredytowe ktore wigze sie z mozliwos$cig niewywigzania sie
ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych
przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace zobowigzania wobec
Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza zaangazowanie Aktywéw
Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w
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przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe. Kryteria oceny ryzyka kredytowego dla
obligacji skarbowych (minimalny rating na poziomie BB+ lub Bal) oraz korporacyjnych
(minimalna ocena Bloomberg DRSK na poziomie HY1 lub rating jednej agencji ratingowej co
najmniej na poziomie BB+ lub Bal) na dzien sprawozdawczy pozostaja speinione.

Subfundusz narazony jest na ryzyko ptynnosci ktére polega na braku mozliwosci sprzedazy,
zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona moze by¢ zdolnos¢
Subfunduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w
stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. Na dzien sprawozdawczy, kryteria
odsetka zawartosci portfela ktéry mozna uptynni¢ w ciggu odpowiedniego przedziatu
czasowego zabezpieczajgce fundusz przed nadmiernym ryzykiem plynnosci, pozostaja
spetnione. Subfundusz spelniat réwniez zatozone kryterium minimalnego udziatu aktywéw
ptynnych, definiowanych jako aktywa mozliwe do uptynnienia w ciggu 7 dni (zgodnie z
metodologia okres$long przez regulacje wewnetrzne) na poziomie minimum 40% Wartosci
Aktywéw Netto.

Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z ekspozycja. Transakcje zawierane na rachunek
Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegblnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umoéw pozyczek
papierow wartos$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Stosowanie dzwigni finansowej moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja z tego
mechanizmu. Fundusz dokonuje pomiaru dZwigni finansowej wyrazonej jako stosunek miedzy
ekspozycja AFI (obliczong metodg brutto oraz metoda zaangazowania) a warto$cig jego
aktywdw netto. Na dzien sprawozdawczy, kryteria dot. wartosci pozyczek oraz mozliwego
stopnia wykorzystania dZzwigni finansowej pozostajg spelnione. Warto$¢ dzwigni finansowe;j
liczona metoda zaangazowania oraz metodg brutto wynosi odpowiednio 118,6% oraz 129,7%.

W 2022 r. nie wystapity przekroczenia limitéw ryzyka odnoszacych sie do profilu ryzyka AFI.
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