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Jednostkowe péfroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe
Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Baltic Makro Alokaciji Plus, na ktére skitada sie:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku o tgcznej wartosci 29 413 tys. zt.

1
2
3. Bilans sporzadzony na 30 czerwca 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 30 026 tys. zt.
4

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujacy

ujemny wynik z operacji w kwocie 2 789 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 7 557 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Podpisy os6b reprezentujacych Subfundusz:

Signature Not,Verified

Arkadiusz Bogusz Mikotaj Krolikowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Baltic Capital TFI S.A. Baltic Capital TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified
g [y

Dokument podpisany pfzg’? Marcin Ostrowski
Data: 2022.08.31 14:27:59 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
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Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe w dalszej czesci niniejszego dokumentu nazywane jest
~Sprawozdaniem finansowym”.

1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 lipca 2020 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI
1674. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego, na dzien 30
czerwca 2022 roku, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Baltic Makro Obligacji w likwidacji (dawniej Baltic Konserwatywny),
2. Subfundusz Baltic Makro Alokacji,
3. Subfundusz Baltic Makro Alokaciji Plus (dawniej Baltic Zréwnowazony).

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg odmienng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat $rodkéw zaréwno
w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.

Ograniczenia inwestycyjne
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w
Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
kwity depozytowe — do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

2. do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dituzne Papiery Wartosciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa,

3. limit, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papierow wartosciowych poreczonych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, parnstwo nalezagce do OECD lub
banki centralne tych panstw,

4. Instrumenty Dituzne, w tym w szczegdlnosci Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu Panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — do 100%
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

5. depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej — do 15% Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

6. do 100 % Wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

7. do 100 % Wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Poza wskazanymi powyzej, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Bagno 2/244 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000593350), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierh 30 czerwca 2022 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy
tzn. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz dane za potrocze poprzedniego roku obrotowego
tzn. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Firma Audytorska, ktora przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w
imieniu firmy audytorskiej Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa: kategoria A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytgcznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowe;j
platformy transakcyjne;.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa rdéznig sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
WYNOSi:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %,
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 2%.

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwersiji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.
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Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.

Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegodlnych Dystrybutorow wysokos$é optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Ze nie mogg one przekraczaé maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzgdu Towarzystwa i publikowana w
Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.



Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GLOWNA

Akcje 1955 2187 6,32% 10 025 11710 30,36%
Warranty subskrypcyjne - - - - B N
Prawa do akgji - - - - _ -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe 648 651 1,88% - - -
Listy zastawne 1006 952 2,75% 1006 999 2,59%
Dtuzne papiery warto$ciowe 27 355 25762 74,49% 12 927 12 437 32,25%
Instrumenty pochodne - -139 -0,40% - -515 -1,34%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - _ N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - B
Weksle - - - - - _
Depozyty - - - - _ -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - B _
Statki morskie - - - - - B
Inne - - - - - B
Suma: 30 964 29 413 85,04% 23 958 24 631 63,86%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzier bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat podanej w sztukach)
TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 164 400 1955 2187 6,32%
GIELDA PAPIEROW

(PEPG(EEF;%'B%%()BRUPA ENERGETYCZNA S.A. QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 140 000 POLSKA 1197 1492 431%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | EURONEXT

INPOST S.A. (LU2290522684) RGOl WA RS TEROAM 18000 | LUKSEMBURG 448 466 1,35%
GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 6400 POLSKA 310 229 0,66%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; ; ;

Suma: 164 400 1955 2187 6,32%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 0,91%
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED ADR AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
(US01609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 616 KAJMANY 303 314 0.91%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 2150 345 337 0.97%
AKTYWNY RYNEK
ORSTED A/S (US68750L1026) R GULOWARY | OTCUS 2150 DANIA 345 337 0,97%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 2766 648 651 1,88%




AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY
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AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA

AKTYWNYM RYNKU 10 1006 952 2,75%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 20-12- 7,6400% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., HPA35 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2028 (ZMIENNY | list Bankach 100 000,00 10 1006 952 2,75%
(PLRHNHP00623) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 10 1006 952 2,75%
O terminie wykupu do 1 roku 0,29%
Obligacje 100 100 101 0,29%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 100 100 101 0,29%
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ1122 (PLO000109377) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 100 100 101 0,29%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 26613 27 255 25 661 74,20%
roku !
Obligacje 26 613 27 255 25 661 74,20%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 4013 5419 5406 15,64%
GIELDA
POWSZECHNA KASA
% PAPIEROW POWSZECHNA KASA 5,5000%
g?.\zcszégz%?n%lgg?NK POLSKI ﬁrgggg%{gy&ﬁ@ WARTOSCIOWYCH | OSZCZEDNOSCI POLSKA | 28-08-2027 | (ZMIENNY 100 000,00 14 1408 1412 4,08%
(P.LI.D’KOOOOOOQQ) ALTERNATYWNY BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
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GIELDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 7,6200%
OPIEKI S.A., SERIA A R STk | warTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | 01 siia | 29-10-2027 | ZMIENNY 1000,00 999 997 993 2,87%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 8,4200%
SA AK(S['IE"GPH%'E%'S&'\;)'EDZ R ST | waRTOSCIOWYCH | KOHI FOLSKA POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 500 508 500 1,45%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,3500%
SER ACCY(TDT_?}VF:(PF;%(?QT) S oy | warTOSCIOWYCH | YPROWYPOLSAT | poi sk | 12.02-2027 | (ZMIENNY 1000,00 1300 1306 1292 3,74%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,6700%
e ('5(3%‘6’50?'1’*)" AL1 QFETIQ(I;,X;TJT_S\TV,XE& WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 1200 1200 1209 3,50%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA .
ATV O RS 500 500 507 1,47%
DING POLSKA S A NIENOTOWANE 6,1400%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKASA. | POLSKA | 06-10-2023 | (ZMIENNY 1000,00 500 500 507 1,47%
1/2020 (PLDINPL00045) oL KOPON)
AKTYWNY RYNEK .
ANAMANG 22100 21336 19748 57,00%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | 1 i oo o | PAPIEROW BANK 7,3700%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L OWANWER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000,00 7100 6905 6 645 19,21%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 UL ORI EX | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 fé}f’ffKUPON) 1000,00 5000 4772 3497 10,11%
(PL0O000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ1127 (PL0000114559) | i MR RYNER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2027 | (ZMIENNY 1000,00 9500 9163 9119 26,37%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ1129 (PLO000111928) | ARiy |/l R | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000,00 100 98 94 0,27%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,2100%
WZ0124 (PLO000107454) | i 'O N RYMEX | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-01-2024 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 101 0,29%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,2100%
WZ0126 (PL0000108817) | iy MW RYNER | BonDspoOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000,00 100 99 99 0,29%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ0528 (PLO000110383) | REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 100 99 95 0.27%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKNSTWA 6,6800%
WZ0525 (PLO000111738) | pesii o s BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1.000,00 100 100 98 0,28%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 26 713 27 355 25 762 74,49%
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne 3 ) 3 3
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty o
pochodne 3 . 139 -0,40%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3 - -139 -0,40%
410,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFo.‘;rk";’;“d EUR/PLN, 2022.07.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 - -31 -0,09%
RYNKU 4.6093000000
PLN
50,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(KrFo,‘;rk";’;“d GBP/PLN, 2022.07.08 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 ; 3 0,01%
RYNKU 5.3840000000
PLN
590,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o,‘i:"a’)a’d USD/PLN, 2022.07.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 - -105 -0,30%
RYNKU 4.3061000000
PLN
Suma: 3 - -139 -0,40%
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 12 100 11 677 10 142 29,32%
Dtuzne papiery warto$ciowe 12 100 11 677 10 142 29,32%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu R _ _

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do B B B

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma: 12 100 11 677 10 142 29,32%
Forward EUR/PLN, 2022.07.08 (-) (Krétka) -31 -0,09
Forward GBP/PLN, 2022.07.08 (-) (Krotka) -3 -0,01
Forward USD/PLN, 2022.07.08 (-) (Krétka) -105 -0,30

Tabela prezentuje sktadniki lokat Funduszu, ktore byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza Funduszu.

Prezentacji podlega tylko ta cze$c¢ sktadnika lokat, dla ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Funduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza Funduszu.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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lll. BILANS

na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 34 585 38 569
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4383 7748
2. Naleznosci 650 475
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 5126
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 093 21231
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1459 3989
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4559 986
Ill. Aktywa netto (I - 1) 30 026 37 583
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 27 443 32 211
1. Kapitat wptacony 43 474 41 644
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -16 031 -9433
V. Dochody zatrzymane 4307 4783
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -575 -778
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4882 5 561
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1724 589
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 026 37 583
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 274 640,2970 316 889,6650
Kategoria A 63 195,6700 108 860,9440
Kategoria B 211 444,6270 208 028,7210
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,33 118,60
Kategoria A 109,27 118,50
Kategoria B 109,35 118,65

Bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV.RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 735 906 389
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 379 147
Przychody odsetkowe 497 187 80
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 227 339 162
Pozostate - 1 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 532 1321 537
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 319 930 340

- stata cze$¢ wynagrodzenia 319 626 287
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 304 53
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 77 165 93
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 B B

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 88 153 78
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami _ _ _

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne 1 - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3 1
Koszty odsetkowe 40 3 2

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate 4 66 23
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 532 1321 537
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 203 -415 -148
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 992 4 395 2464

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -679 5572 2931
tym-z. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2313 177 467

- z tytutu réznic kursowych 47 -23 2
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2789 3980 2316

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -10,45 12,90 7,74
Kategoria B -10,07 12,38 7,30

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 37583 24 254

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 789 3980
a) przychody z lokat netto 203 -415
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -679 5572
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 313 -1177

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 789 3980

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu R _

(razem):

a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 768 9349
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
) ; 1830 13 304
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
’ ) f -6 598 -3 955
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 557 13 329

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 026 37 583

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 34 388 33 549

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 547,4500 120 215,0040
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 796,8180 34 945,9720
Saldo zmian -42 249,3680 85 269,0320

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 422 039,1180 406 491,6680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 398,8210 89 602,0030
Saldo zmian 274 640,2970 316 889,6650

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 274 640,2970 316 889,6650

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
’ 118,50 104,70
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 109,27 118,50
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke R o o

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7.79% 13,18%

4. Mln_lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 107,60 20-06-2022 104,57 97-01-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 122,06 13-01-2022 121,09 05-11-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej e Py

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 109,27 30-06-2022 118,50 31-12-2021

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o

s . X 3,12% 3,94%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,87% 2,77%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,45% 0,49%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow o

0,01% -

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% 0,46%
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami R B

Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 547,4500 120 215,0040
Kategoria A 179,2230 111 215,2530
Kategoria B 15 368,2270 8999,7510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 796,8180 34 945,9720
Kategoria A 45 844,4970 22 354,3090
Kategoria B 11 952,3210 12 591,6630
Saldo zmian -42 249,3680 85 269,0320
Kategoria A -45 665,2740 88 860,9440

Kateioria B 3 415,9060 -3 591,9120
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2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

422 039,1180

406 491,6680

Kategoria A 131 394,4760 131 215,2530
Kategoria B 290 644,6420 275 276,4150
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 398,8210 89 602,0030
Kategoria A 68 198,8060 22 354,3090
Kategoria B 79 200,0150 67 247,6940
Saldo zmian 274 640,2970 316 889,6650
Kategoria A 63 195,6700 108 860,9440
Kategoria B 211 444,6270 208 028,7210

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

274 640,2970

316 889,6650

Kategoria A

63 195,6700

108 860,9440

Kategoria B

211 444,6270

208 028,7210

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 118,50 104,70

Kategoria B 118,65 104,72
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 109,27 118,50

Kategoria B 109,35 118,65
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -7,79% 13,18%

Kateioria B -7,84% 13,30%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 107,60 20-06-2022 104,57 27-01-2021

Kategoria B 107,69 20-06-2022 104,92 27-01-2021
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 122,06 13-01-2022 121,09 05-11-2021

Kategoria B 122,21 13-01-2022 121,36 05-11-2021
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 109,27 30-06-2022 118,50 31-12-2021

Kategoria B 109,35 30-06-2022 118,65 31-12-2021

*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena
oficjalna, przyjeto warto$¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)
1.

b)

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.
Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan, kursow,
cen i wartosci z dnia wyceny.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakc;ji.

Aktywa i pasywa Subfunduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Subfunduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w nastepujgcy sposaéb:

a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po
dniu wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy
nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obwigzujgcymi
regulacjami prawa.

Przez cene nabycia nalezy rozumieé¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow fgcznie z wszelkimi kosztami
bezposrednio zwigzanymi z transakcjg, znanymi na moment ujmowania transakcji w ksiegach, np. koszty
prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty rozliczenia transakc;ji,
koszty optat bankowych i depozytowych etc.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia

wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow
pienieznych.
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10. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. W wycenie HIFO uwzgledniane
sg zarowno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedgcych przedmiotem transakcji reverse repo / buy-sell back,
repo / sell-buy back, zaciggnietych kredytéw i pozyczek srodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy warto$cig sprzedazy a wartoscig tego papieru w
skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

11. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkoéw pienieznych
na rachunkach Subfunduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny Subfunduszu, zgodnie z prospektem
emisyjnym danego papieru warto$ciowego bgdz tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

12. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13. Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (niezrealizowany zysk / strata z tytutu
réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie
wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez
Subfundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, za ktérg uznaje sie cene z aktywnego rynku a w przypadku jej braku cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny.

2. Przez Dzien Wyceny rozumie sie dzien wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym
jest dzien sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

4. Subfundusz wykazuje w ksiegach naleznos$ci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych
Jednostek Uczestnictwa.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna WartoSci Aktywdw Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktdére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponizej.

7. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o dostepne kursy z godz. 23.30
czasu polskiego z Dnia Wyceny.

8. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesc
zobowigzan Funduszu dotyczgcych catego Funduszu.

9. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

10. Warto$¢ Aktywow Netto i Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalane sg z doktadnoscig do
2 miejsc po przecinku.
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Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego

1.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych informaciji
na temat cen tego skladnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Ponadto rynek aktywny spetnia nastepujgce kryteria:

a) Dla polskich obligacji Skarbu Panstwa rynkiem aktywnym oraz jednoczesnie rynkiem gtdwnym jest rynek
Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter obrotu; Dla zagranicznych papieréw diuznych
oraz dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym wystapit
obrét danym sktadnikiem lokat w wielkosci co najmniej 250 tysiecy waluty i w co najmniej 3 dniach
ostatniego miesigca kalendarzowego;

b) Dla akcji zagranicznych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktérym wystgpit obrét danym sktadnikiem lokat w
wielkosci co najmniej 0,5 min w walucie notowania oraz w co najmniej 9 dniach ostatniego miesigca
kalendarzowego;

c) Dla pozostatych zagranicznych instrumentéw udziatowych, w szczegdlnosci tytutdéw uczestnictwa ETF,
PDA, warrantéw, rynkiem aktywnym jest rynek, na ktéorym wystgpit obrét danym sktadnikiem lokat w
wielkosci co najmniej 0,5 min w walucie notowania oraz w co najmniej 9 dniach ostatniego miesigca
kalendarzowego;

d) Dla polskich instrumentéw udziatowych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktérym dany sktadnik lokat obrocit
sie w co najmniej 9 dniach ostatniego miesigca kalendarzowego oraz wartos¢ obrotu w ostatnim miesigcu
kalendarzowym spetnia kryterium granicznego poziomu aktywnosci rynku pod wzgledem dostatecznego
wolumenu opisanego w pkt. 3.

Ksiegowos$¢ Funduszy prowadzi liste aktywnych rynkéw. Lista jest aktualizowana w przypadku nabycia nowego
papieru wartosciowego oraz w odniesieniu do papieréow znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Dla polskich udziatowych instrumentéw finansowych ustalenie granicznego poziomu aktywnosci rynku po katem
dostatecznego wolumenu, wykonywane jest na podstawie analizy obrotéw akcji spétek wchodzgcych w sktad
indeksu WIG z ostatniego dnia miesigca. Ustalenie odbywa sie na podstawie nastepujgcych zatozeh:

a) Posortowanie obrotéw od najwiekszego do najmniejszego;

Wyznaczenie obrotu granicznego (najmniejszego), ktéry bedzie rowny 8 centylowi przemnozonemu przez
liczbe dni sesyjnych w miesigcu, za ktéry nastepuje badanie rynkow.

a) Instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest spetnione kryterium dostatecznej czestotliwosci albo minimalnej
wartosci obrotu z pkt. 1, klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z
zastrzezeniem, ze jezeli dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do
wyceny moze zostaé przyjeta wartos¢ BGN. W przypadku niespetnienia zadnego z kryteriow aktywnego
rynku okreslonych w pkt. 1 wycena instrumentéw dluznych odbywa sie z zastosowaniem modelu. Dla
obligacji, ktérych poreczycielem lub gwarantem jest Skarb Panstwa, za wartos¢ godziwg przyjmuje sie
warto$¢ BGN.

b) Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkéw aktualizowana jest w przypadku powziecia informaciji
przez Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktére moglyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku
aktywnego.

Mozna dokona¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego w
przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetnia¢ kryteria okreslone w powyzej.

a) Badanie aktywnego rynku jest dokonywane pierwszego dnia roboczego miesigca za miesigc poprzedni.

b) Dopuszcza sie mozliwosé zakwalifikowania papieru wartosciowego do rynku aktywnego pomimo nie
spetniania kryteriow okreslonych w pkt. 1 niniejszego dokumentu decyzjg Cztonka Zarzadu TFI.

c) Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i
moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

Wybér rynku gtéwnego
a) Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtdwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:

=  Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

= Dla polskich obligacji Skarbu Panstwa rynkiem gtdwnym jest Treasury BondSpot Poland z uwagi na
hurtowy charakter obrotu;

= W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtébwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w punktach ponizej:
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= Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

= llo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne
sg w serwisach Bloomberg;

=  Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

= Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy
pisemng informacje zawierajaca liste rynkdéw, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na
skfadniku lokat.

Wartos¢ godziwa

1. Lokaty Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg
przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta
znaczgca.

2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
2.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

2.3. Wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

3. Modele i metody wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo lub zewnetrzny podmiot wyceniajgcy na
zlecenie Towarzystwa.

4. Modele i metody wyceny przekazywane sg przed zatwierdzeniem przez Towarzystwo Depozytariuszowi w
celu uzgodnienia modelu i metody wyceny sktadnika lokat. Model i metoda powinny by¢ zatwierdzone
najpozniej w dniu poprzedzajgcym pierwszg wycene instrumentu.

5. Modele i metody wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat stosowane sg w sposob ciggty.

6. Kazda zmiana modelu wyceny wymaga zamieszczenia opisu w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

7. Metody i modele dokonywania wyceny sg wspdlne dla catosci aktywéow Funduszu. W przypadku, gdy do
wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej aktywoéw Funduszu stosowane sg modele wyceny na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, modele wyceny
powinny by¢ stosowane spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie metod wyceny. Niemniej
jednak w poprzednim okresie wprowadzono zmiany zasad rachunkowosci - od 01 lipca 2021 roku w zwigzku z
dostosowaniem do zmiany Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku zmieniajacego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
zmieniono: zasady identyfikowania rynkéw aktywnych oraz wyboru rynku gtéwnego oraz zasady ustalania wyceny
instrumentéw, zaréwno w przypadku braku rynku aktywnego, jak i w nieznacznym stopniu w przypadku wyceny
instrumentéw z rynku aktywnego.

Zmiany dotyczyly przede wszystkim wyceny diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
oraz klasyfikacji wycen uzyskiwanych z zastosowaniem modelu wyceny.

W zasadach rachunkowosci zostaty wprowadzone istotne zmiany obejmujgce m.in.:

1) nowe podejscie do wyceny instrumentdw stanowigcych sktadniki lokat funduszy inwestycyjnych poprzez
zastosowanie pojecia wartosci godziwej zgodnego z regulacjami MSSF 13,

2) umozliwienie dokonywania wyceny z zastosowaniem modelu, w sytuacji braku ceny rynkowej. W takim przypadku
wartos¢ godziwa szacowana jest z zastosowaniem modelu, ktéry opiera sie o parametry rynkowe obserwowalne
bezposrednio i posrednio, tj. uwzgledniajgce np. ceny obligacji tego samego emitenta, emitentéw z tej samej branzy,
tego samego rynku, wysokosci stop procentowych przy ustalaniu stopy dyskontowania przysztych przeptywow z
wycenianego instrumentu,
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3) umozliwienie dokonywania wyceny z zastosowaniem modelu, ktéry opiera sie o dane nieobserwowalne,
jednakze z wyraznym zaznaczeniem wyjgtkowosci stosowania takiej praktyki i pod rygorem dodatkowych ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

4 559

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

4319

Z tytutu instrumentéw pochodnych

139

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z 