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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Baltic Capital Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania potaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Baltic Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), w ramach ktérego wydzielone sg nastepu-
jace subfundusze: Subfundusz Baltic Makro Alokacji, Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus
(,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bagno 2/244, sporzadzonego na dzier 31 grudnia
2021 roku, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, pota-
czone zestawienie lokat, potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2021 roku, potgczony rachunek wy-
niku z operacji i pofagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku (,,okres sprawozdawczy”) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Fun-
duszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy

dnia 29 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-

narodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymo-
géw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnosé biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Re-
widentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bie-

gltych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage, ze do potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wtgczono

jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Baltic Makro Obligacji w likwidacji, zgod-
nie z par. 36 ust. 2 pkt 1 rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z dnia
2007.12.31). Jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Baltic Makro Obligacji w likwidacji
zostato sporzgdzone zgodnie z art. 29 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021.0.217) tj. dla
jednostek bez kontynuacji dziatalnos$ci. We wprowadzeniu do rocznego jednostkowego sprawozda-

nia finansowego Subfunduszu Baltic Makro Obligacji w likwidacji, Zarzad Towarzystwa wskazat, ze
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jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzagdzone przy zatozeniu braku kon-
tynuacji dziatalnosci. Na mocy art.165 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z uwagi na spetnienie przestanki li-
kwidacyjnej, o ktdrej mowa w art. 29 ust.1 pkt 3) Statutu Baltic SFIO, Zarzadu Baltic Capital TFI SA
uchwatg nr 01/25/04/2022 z dnia 25 kwietnia 2022 roku postanowit o otwarciu likwidacji Subfun-
duszu. Uchwata nie okresla daty zamkniecia likwidacji. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w
zwigzku z tg sprawa.

Ponadto zwracamy uwage na sekcje ,,Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci” w
punkcie VI ,Noty Objasniajgce” informacji dodatkowej w sprawozdaniach jednostkowych subfun-
duszy, w ktérej opisano wprowadzone od 1 lipca 2021 roku zmiany w polityce rachunkowosci

subfunduszy. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-
dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uzna-
lisSmy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw portfela uzgodnienie wartosci aktywdéw wycenianych ryn-
kowo z notowaniem na ostatni dzien sesyjny w 2021
r.
Sprawdzenie naliczenia odsetek na 31.12.2021 r.
dla papierach dtuznych z Catalyst.
Przeprowadzenie zrozumienia i potwierdzenia war-
tosci przyjetych do modelu wyceny na wybranej
prébie instrumentéw dtuznych.

Zgodnos¢ dziatalnosci z prawem Przeglad korespondencji z organami nadzoru oraz i
oceny systemu zarzgdzania ryzykiem,
sprawdzenie poprawnosci naliczania limitow inwe-
stycyjnych, analiza kosztéw funduszy i uzgodnienie
ich do zatozen statutéw funduszy,
przeglad rejestru reklamacji, potwierdzenie
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zgodnosci Polityki Rachunkowosci i zasad wyceny
lokat z regulacjami prawnymi (m. in. Rozporzgdze-
niem MF w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych).

Przeprowadzenie zapytan i rozméw dot. obszaru
rzeczywistych, domniemanych Ilub zarzucanych
oszustw dotyczacych dziatalnosci funduszu Baltic
SFIO

Utrata wartoéci obligacji korporacyjnych w sprawdzenie terminowosci wyptat kuponow przez

portfelach Subfundusz emitenta, z uwzglednieniem zdarzen po dniu bilan-
sowym, przeprowadzenie testu wykupoéw instru-
mentow dtuznych po dacie bilansu

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
Zarzad Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny

za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania fi-
nansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku
z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole we-
wnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finanso-
wego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachun-
kowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé¢ likwidacji Funduszu albo zanie-
chaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie za-

wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 4
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decy-
zje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuija,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z po-
wyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzgled-
nieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami ba-
dania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przyszto-
sci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodo-
wanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiada-
jace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stano-
wié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszu-
stwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fat-
szerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacun-
koéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw bada-
nia, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wnio-

sku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
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biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnie-
nia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zda-
rzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w

sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania. Sktadamy Komitetowi Audytu
oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci
oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastoso-
wanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposréd spraw przekazywanych Komite-
towi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdaweczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub re-
gulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonal-
nie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu pu-

blicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za

okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci AFI”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci AFl zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci AFI spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunko-

wosci.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci AFl. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalnosci AFI, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawoz-
daniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istot-
nie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Spra-
wozdaniu z dziatalnosci AFI, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci AFl zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz

czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
AFI:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci AFl istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych ce-
lem byfa identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze obowigzujacych re-
gulacji ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy z
powyzszymi regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzo-
nego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzega-
nia przez Fundusz lub Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz w okre-
sie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujacych go re-
gulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢

istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosc.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 7
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem spra-
wozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy nizej wy-
mienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty osobno ujawnione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu:

- przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakon-

czony dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wybér firmy audytorskiej

Do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy, tj. za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 roku, zostaliSmy wybrani na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 5 lutego

2021 r. Nominacja ta obejmowata rdwniez badanie i przeglad za 2021 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wdjcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy
ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wdéjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wojcik

Date / Data: 2022-
04-29 21:57

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2022 roku

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 8
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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