Baltic Capital ™ Komentarz rynkowy — lipiec 2021

Wykres miesiaca

W lipcu nastgpita kontynuacja zaktadanego przez nas scenariusza wygasania momentum wzrostowego
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W lipcu rentownos¢ 10- letnich polskich obligacji skarbowych rosta z poziomu 1,62% na koniec czerwca = 2 g @ 2 ¢ @ e 2 £ @ 2 £
do 1,75% na koniec lipca, natomiast rentownosci stawek IRS (ang. Intrest Rate Swap) spadaty co Cyclicals vs. Defensive US 10Y Breakeven
wykorzystaliSmy do catkowitego zamkniecia pozycji.
Pigcioletnie oczekiwania inflacyjne w USA oraz relatywne zachowanie sektora cyklicznego i defensywnego.

Zrédto: Opracowanie wtasne, Bloomberg

Oczekiwania srednioterminowe

Akcje — W okresie wakacyjnym spodziewamy sie dalszego wygasania momentum wzrostowego na Obligacje skarbowe — Spodziewamy sie dalszego wzrostu rentownosci obligacji w kraju i zagranicg,

gietdach. Preferujemy rynki europejskie ze wzgledu na relatywnie nizszg wycene w stosunku do rynku ktéry powinien przyspieszy¢ pod koniec roku wraz z drugim lokalnym szczytem dynamik inflacji, a
amerykanskiego. Rynek polski wyceniony jest w okolicy éredniej historycznej, jednak pozostaje takze ogtoszeniem zakorczenia skupu obligacji w USA. W zwigzku z powyzszym na czesci dtuinej
relatywne dyskonto do globalnych rynkéw akcji. Oczekujemy kontynuacji przeptywu kapitatu do spétek portfeli utrzymujemy bardzo niski poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. W zakresie
cyklicznych wzgledem wzrostowych, jednak tempo bedzie nizsze niz w poprzednich miesigcach. obligacji korporacyjnych nadal swoja uwage gtéwnie skupiamy na rynku polskich obligacji
Czynnikiem wspierajacym sentyment do ryzykownych aktywéw bedzie szybko wzrastajaca liczba korporacyjnych o wysokim ratingu kredytowym, gdzie relacja perspektyw wzrostu gospodarczego do
zaszczepionych. W najblizszym okresie staramy sie preferowaé spotki z istotnymi przewagami wysokosci spreadow kredytowych wydaje sig by¢ najbardziej atrakcyjna.

konkurencyjnymi zaréwno z sektora cyklicznego, jak i wzrostowego. Z perspektywy sektorow °

Waluty obce — Spodziewamy sie stabilizacji PLN wzgledem gtéwnych walut w trzecim kwartale.
Natomiast pod koniec roku widzimy potencjat do stopniowej aprecjacji ztotego napedzanej przez

ekspansywna polityke fiskalng oraz zmiane oczekiwan dotyczgcych kierunku polityki monetarnej w
strone powolnego zaciesniania.

preferujemy banki oraz spotki energetyczne ze wzgledu na niskie wyceny oraz wysokg stope dywidendy.
Pozostajemy pozytywnie nastawieni do rynku akcji, a ewentualng korekte spadkowg w okresie
wakacyjnym postaramy sie wykorzysta¢ do zwiekszenia alokacji.




Zastrzezenia prawne

BALTIC CAPITAL TFI S.A. dotozyto nalezytych staran aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte
na miarodajnych Zrédfach, jednak ryzyko wszelkich decyzji podjete na podstawie informacji zawartych
w niniejszym materiale, w szczegdlnosci decyzji inwestycyjnej, ponosi wytgcznie osoba podejmujgca
decyzje. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje
nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym

Swiadczenia pomocy prawne;.

Zamieszczone w niniejszej publikacji informacje nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako proponowanie
nabycia certyfikatow inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne, jak
rowniez nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Niniejsza publikacja ma wytacznie
charakter promocyjny i zostata przygotowana w oparciu o dane i informacje pochodzace ze zrédet
uznanych przez BALTIC CAPITAL TFI S.A za wiarygodne. Towarzystwo nie zapewnia o ich kompletnosci,
doktadnosci i wiarygodnosci. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje

podjete na podstawie tresci niniejszej prezentacji ani za szkody poniesione w wyniku takich decyzji.
Powyzszy materiat oraz zadna z jego czeSci nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana

nieupowaznionym osobom i podmiotom. Publikacja ta nie moze by¢ odtwarzana lub przetrzymywana w

jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym.
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