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Informacje na temat ustanowionej polityki sktadania zlecen realizacji transakcji oraz
wszelkich istotnych zmian tej polityki w Baltic Capital Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”)

Towarzystwo uchwalitfo Regulamin zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, ktéry okreéla
szczegotowe zasady procedury sktadania zlecen i realizacji transakcji w Towarzystwie. Ponizej
Towarzystwo wskazuje najwazniejsze elementy w zakresie wskazanym powyzej.

Towarzystwo podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu uzyskania jak najlepszego wyniku dla
uczestnika Funduszu w oparciu o warunki oraz miejsca wykonania zlecen, przy czym:

1) Towarzystwo ma obowigzek dziatania na podstawie obowiazujacego prawa oraz regulacji
wewnetrznych;

2) Towarzystwo nie ma obowigzku uwzgledniania wszystkich dostepnych miejsc wykonania
zlecen;

3) Towarzystwo nie moze zapewni¢ dziatania w najlepszym interesie uczestnika Funduszu w
przypadku:

a) dziatania sity wyzszej,

b) gwattownych zmian kurséw instrumentéw finansowych, niepokojéw lub rozruchéw w
krajach, w ktérych sa notowane instrumenty wchodzgce w sktad portfela Funduszu,

c) niezaleznych od Towarzystwa sytuacji, w ktérych przekazanie zlecen do miejsca
wykonania byto niemozliwe.

Towarzystwo dziata w sposob uczciwy, sprawiedliwy i profesjonalny, zgodny z najlepiej pojetym
interesem uczestnika Funduszu, jednak nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we
wszelkich okolicznosciach i w kazdym wypadku, np. gdy réznice w obowigzujacych cenach i
ponoszonych kosztach wykonania zlecen sg nieznaczne dla poszczegélnych posrednikéw lub w
sytuacji, gdy ocena proponowanych cen transakcji jest utrudniona, np. ze wzgledu na ograniczong
ptynno$¢ lub gwattowne zmiany cen na rynku, a takze gdy awaria systemu wewnetrznego lub
zewnetrznego uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich realizacje przez poérednika.

W zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie sktada zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych
bezposrednio na rynku, na ktérym s3 one notowane, a jedynie do po$rednikéw finansowych
bedacych podmiotami profesjonalnie zajmujgcymi sie posrednictwem w obrocie instrumentami
finansowymi, Towarzystwo dochowa nalezytej, zawodowej starannoéci celem wyboru takiego
posrednika, ktory bedzie stosowat takie zasady realizacji zlecen w odniesieniu do danego
instrumentu, ktore zdaniem Towarzystwa beda najlepiej spetniaty kryteria, ktorymi kieruje sie
Towarzystwo.

W Towarzystwie, w celu dziatania w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych Funduszy i ich
uczestnikow, stosowane s zasady starannosci w doborze podmiotéw poséredniczacych w
realizacji transakcji oraz w celu najlepszego wykonania zlecen tj. sktadania i realizacji zlecer na
warunkach najbardziej korzystnych dla Funduszy i ich uczestnikow.
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Lista podmiotéw uprawnionych do zawierania transakji jest ustalana i podlega co najmniej raz
w roku weryfikacji przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa z uwzglednieniem m.in. informacji
dotyczacych:

1) kosztéw ponoszonych przez Fundusz w zwigzku z dang transakcjg zawartg na rynku
krajowym,

2) kosztow ponoszonych przez Fundusz w zwigzku z dang transakcjg zawartg na kluczowych
rynkach zagranicznych,

3) ceny instrumentu finansowego w danym miejscu wykonania, czasu i prawdopodobieristwa
realizacji, bezzwtocznosci realizacji, wielko$ci oraz charakteru zlecenia, z uwzglednieniem
wolumenu realizowanych transakcji, doswiadczenia i znajomosci rynku, dostepu do analiz
rynkowych, szerokosci oferty,

4) organizacji konferencji branzowych, spotkan z przedstawicielami spétek notowanych na
danym rynku, organizacji transakcji typu IPO, SPO, ABB,

5) prawdopodobienstwa prawidtowego rozliczenia zlecenia.

Przy wyborze konkretnego podmiotu, zarzadzajagcy Funduszami realizujgcy dane zlecenie,
dokonuje wyboru podmiotu, przypisujac odpowiednig wage kazdej z ponizszych zmiennych.
Przypisana waga uzalezniona jest od charakterystyki zlecenia i jego wolumenu (wartosci),
charakterystyki instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia, miejsca wykonania
zlecenia oraz biezacej sytuacji rynkowej:

1) cenainstrumentu finansowego w danym miejscu wykonania;

2) mozliwo$¢ zapewnienia przez miejsce wykonania, do ktérego przekazywane jest zlecenie,
statego popytu i podazy w zakresie typu instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
zlecenia, z uwzglednieniem wolumenu realizowanych transakcji;

3) koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z dang transakcjg;
4) doswiadczenie i znajomos¢ rynku;
5) czas realizacji zlecenia;
6) wielkos¢ zlecenia;
7) specyficzny charakter zlecenia (niestandardowe parametry instrumentu/zlecenia);
8) prawdopodobienstwo realizacji zlecenia oraz jego prawidtowego rozliczenia.
Okreslajac kryteria oraz wagi, Towarzystwo bierze pod uwage:
1) celinwestycyjny, polityke inwestycyjng oraz ryzyko wtasciwe dla danego Funduszu;
2) rodzaj instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia;
3) specyfike danego zlecenia;
4) rodzaj i specyfike mozliwego miejsca wykonania.
Miejsce wykonania zlecenia:

1) jestuzaleznione od rodzaju instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
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2) w przypadku instrumentéw notowanych na rynku regulowanym miejscem realizacji zlecenia
bedzie najczesciej rynek gtéwny dla danego instrumentu,

3) w przypadku instrumentéw dtuznych lub walut miejscem wykonania zlecenia bedzie rynek
migdzybankowy badz bank lub biuro maklerskie w przypadku papieréw korporacyjnych,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych miejscem wykonania zlecenia bedzie
agent transferowy Towarzystwa,

5) dokonujgc wyboru posrednikéw Towarzystwo bedzie sie kierowaé takze mozliwoéciami
realizacji zlecen danego posrednika na réznych rynkach.

Zlecenia sg kierowane do domu maklerskiego (lub innego posrednika) gwarantujgcego, w ocenie
Towarzystwa, najlepszg cene i warunki transakcji.

Zarzadzajacy Funduszem alokuja zlecenia zgodnie z dang strategia inwestycyjng Funduszu.

Towarzystwo unika sytuacji grozacych powstaniem Kkonfliktu intereséw, w szczegdlnosci
niedozwolone s3 jakiekolwiek préby wywierania nacisku na pracownikéw Towarzystwa, co do
wyboru brokera posredniczacego w transakcjach dokonywanych w ramach zarzadzania
portfelami i funduszami, jak i sugerowanie zmniejszenia lub zwigkszenia skali wspolpracy z
danym brokerem.

Towarzystwo kieruje sie wytgcznym interesem uczestnika Funduszu.
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