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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Baltic Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Baltic Konserwatywny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Baltic Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bagno 2/244, na ktoére skladaja
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 27 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, a takze noty objasniajace i infor-
macja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020
roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachun-
kowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Fun-
duszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Mie-
dzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audy-
torskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢,
zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzial-
nos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytor-
ska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o
bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢

podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo6tki Akcyjnej (, Towarzystwo”), to-
warzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) ra-
chunkowosci oraz obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole we-
wnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawoz-
dania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa, jest odpowiedzialny za ocene zdolno-
$ci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza dokonac li-
kwidacji Subfunduszu albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alterna-

tywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-
dania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno-
$ci, ale nie gwarantuje, zZe badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo lub tacznie mogltyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wy-
razane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu lub Funduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-
dajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby sta-
nowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opi-

nii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,
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- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-

cunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze pod-
dawac w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos$¢ Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Je-
zeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego re-
widenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz lub Fundusz

zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w

sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakre-
sie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich zna-

czacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktoérych ce-
lem byta identyfikacja przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroz-
nos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sprawoz-
danie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami
ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania
sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznos$ciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, Ze Subfundusz w
okresie od dnia 27 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie naruszyt obowigzujgcych
regulacji ostroznos$ciowych w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe jako catosc¢.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
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sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wéjcik.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wojcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wojcik

Date / Data: 2021-
04-23 13:44

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2021 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik 5
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



		2021-04-23T13:44:25+0200




