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Warszawa, 23 kwietnia 2021 r.

List Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
do Uczestnikéw Baltic SFIO

Szanowni Panstwo,

niniejszym mamy przyjemno$¢ przekaza¢ na Panistwa rece sprawozdanie finansowe Baltic
SFIO wraz z wydzielonymi subfunduszami: Baltic Konserwatywny, Baltic Zréwnowazony,
Baltic Makro Alokacji oraz Baltic Stabilnego Dochodu zarzadzanego przez
Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od dnia
27.07.2020 r. do dnia 31.12.2020 r.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacje na temat skltadu portfela
lokat, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji finansowych. Do sprawozdania
finansowego dolaczone Sprawozdanie z badania przeprowadzonego przez bieglego
rewidenta oraz oswiadczenie depozytariusza.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalnos¢ inwestycyjna
Subfunduszy w 2020 roku.

Ubiegly rok charakteryzowal sie podwyzszona zmiennoscia na wszystkich klasach
aktywow. Wplyw na to miala nieoczekiwana pandemia koronawirusa (COVID-19). Pomimo
poczatkowego rozwoju pandemii w Chinach sentyment do rynku akcji pozostawat
pozytywny, a glowne indeksy znajdowaly sie przy historycznych szczytach. Dopiero
globalne rozprzestrzenienie sie COVID-19 wplynelo na odwrét sentymentu od ryzykownych
aktywow i bardzo dynamiczng przecene na rynku akcji w obawie o gospodarcze
konsekwencje wprowadzonych restrykcji przez kolejne kraje. Ostatecznie indeks MSCI All
Country World Index wzrést w minionym roku o 16,87% pomimo dynamicznej korekty
notowan w marcu 2020 r. Pozytywne stopy zwrotu zwigzane byly z ekspansywna polityka
monetarng gléwnych bankéw centralnych oraz wsparciem fiskalnym ze strony rzadéw.
Dodatkowo informacja o opracowaniu szczepionki wzbudzila nadzieje inwestoréw na
dynamiczny wzrost gospodarczy w kolejnych latach. W ujeciu geograficznym relatywnie
dobrze radzit sobie amerykariski rynek akcji oraz kraje rynkéw wschodzacych. Indeks S&P
500 wzrést w 2020 roku o 18,39%, natomiast indeks MSCI Emerging Markets wzrdst o
18,79%. Gorzej radzily sobie rynki europejskie, a indeks MSCI Europe stracit 2,54%. Na tym
tle réwnie stabo wypadl polski rynek akcji. Indeks WIG zakoriczyl rok strata 1,4%, a
najgorzej poradzily sobie spétki z indeksu WIG 20. W najwiekszym stopniu przyczynily sie
do tego spotki z sektora paliw, ktérych wrazliwos¢ wynikéw jest najwieksza na zamkniecie
gospodarki. Dodatkowo nadal staby byl sektor bankowy, gdzie poza obnizka stép
procentowych nadal cigzyly problemy zwigzane z kredytami frankowymi. Nieco lepiej
poradzily sobie mate i Srednie spotki, gdzie udzial sektor6w relatywnie mniej narazonych na
spowolnienie gospodarcze jest zdecydowanie wigkszy.
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Wzrost awersji do ryzyka zwigzanej z pandemia wplynal mocno na rynek obligacji
skarbowych, w zwiazku ze znaczng skalg luzowania polityki monetarnej przez banki
centralne na $wiecie i w Polsce. Rentownosci polskich obligacji skarbowych mocno spadty w
pierwszej potowie roku gléwnie za sprawq obnizek stép procentowych oraz skupu obligacji
przez NBP. W drugiej polowie roku obserwowaliémy stabilizacje rentownosci na
historycznie niskich poziomach, a 10-letnie polskie obligacje skarbowe zakoriczyly rok na
poziomie rentownosci okoto 1,25%. Znaczne zwigkszenie bilanséw bankéw centralnych, a
takze informacje o skutecznosci szczepionek oraz planowanych szczepieniach zaowocowato
réwniez znacznym zacieSnieniem si¢ spreadow kredytowych do historycznie niskich
poziomow.

Ponizej przedstawiamy wyniki subfunduszy wchodzgcych w sktad Funduszu Baltic SFIO na
dzierr 31 grudnia 2020 r.

Baltic Konserwatywny SFIO 0,32% 0,43%
Baltic Stabilnego Dochodu SFIO 3,01% 3,78%
Baltic Makro Alokacji SFIO 1,52% 1,62%
Baltic Zrdwnowazony SFIO 4,86% 6,20%

*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
**Fundusz zostal uruchomiony w dniu 27 lipca 2020 .

Dziekujemy Panistwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkéw
Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo. Chcemy zapewnic¢ Panistwa, ze Zarzad
dotozy wszelkich starari, aby przyczyni¢ sie do wzrostu wartoéci aktywéw posiadanych
przez Baltic SFIO. Signeture Not Verified
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