Baltic Capital ™

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2023 roku

List Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
do Uczestnikéw Baltic SFIO

Szanowni Panstwo,

niniejszym mamy przyjemno$¢ przekazac na Panstwa rece sprawozdanie finansowe Baltic SFIO wraz
z wydzielonymi subfunduszami: Baltic Makro Alokacji Plus oraz Baltic Makro Alokacji zarzgdzanego
przez Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2022 r. do dnia 31.12.2022 .

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacje na temat sktadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultatdw operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego dotgczone
bedzie Sprawozdanie z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie
depozytariusza.

Rok 2022 nie byt udany dla posiadaczy wiekszosci aktywéw na $wiatowych rynkach. Swiatowa bessa
zaréwno na rynku obligacji jak i akcji sprawita, iz wigkszo$¢ strategii absolutnej stopy zwrotu poniosta
straty, na przykfad najpopularniejsza strategia tzw. 60/40 (ij. portfel sktadajacy sie z 60% akcji oraz
40% obligacji) na rynku amerykahnskim miata najgorszg stope zwrotu od 1937 roku, a ponad 10%
strata w jednym roku zaréwna na rynku akcji jak i obligacji zdarzyta sie pierwszy raz w historii. To co
charakteryzowato ten rok to bez watpienia wysoka zmiennos¢ na rynku akcji, jak réwniez dawno nie
spotykana ogromna zmiennos¢ na rynku obligacji. Miato to oczywiscie zrédto w wielu wydarzeniach
gospodarczych i geopolitycznych. W tym roku wybuchta wojna miedzy Rosjg a Ukraing, ktéra wraz ze
skutkami pandemii powodowata dalszy wzrost inflacji, co mialo swoje przetozenie na gwattowne
zaciskanie polityki monetarnej przez wiele bankéw centralnych na skale niewidziang od ponad 40 lat.
Ponadto, narastajgca presja miedzy USA a Chinami oraz polityka Zero-Covid w Panstwie Srodka
dodatkowo podsycata niepewnos¢é wsrdod uczestnikow rynku. Taki obraz otoczenia gospodarczego
miat swoje odzwierciedlenie w stopach zwrotu poszczegdlnych aktywéw, regiondw, styli
inwestycyjnych czy sektorow. Zdecydowanie najgorzej zachowaty sie klasy aktywéw wrazliwych na
wzrost stép procentowych tj. rynek obligacji, rynek nieruchomosci czy akcji spétek wzrostowych. Z
drugiej strony najlepsze stopy zwrotu osiggnat rynek surowcowy, amerykanski dolar, ztoto czy akcje
spoétek defensywnych oraz value.

Ponizej przedstawiamy wyniki subfunduszy wchodzgcych w sktad Funduszu Baltic SFIO na dzien
31 grudnia 2022 r.

kat. A kat. B
Baltic Makro Alokacji SFIO -10,05% -10,14%
Baltic Makro Alokacji Plus SFIO -9,39% -9,48%

Dziekujac Panstwu za powierzenie nam swoich $rodkéw zapraszamy do zapoznania sie z
informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,
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