Baltic Capital ™

Zalacznik nr 2 do uchwaty Zarzadu Baltic Capital TFI S.A. nr 03/08/10/2020 z dnia 08 pazdziernika 2020 r.

Polityka zaangazowania i strategia wykonywania

prawa glosu Baltic Capital TFI S.A.

wersja Data uchwatly Zarzadu Data obowiazywania
w sprawie przyjecia lub zmiany procedury (jesli inna niz data uchwaty)
1. 08 pazdziernika 2020r. @ | e

BALTIC CAPITAL TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
z siedzibag w Warszawie, pod adresem ul. Bagno 2/244, 00-112 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000593350, posiadajaca numer REGON 363314289 oraz NIP 5252640776 z kapitalem
zakladowym w wysokosci 1 600 000,00 zt optaconym w catosci
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Baltic Capital ™

§1

Definicje

Fundusz - kazdy fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo, a w przypadku
zarzadzania funduszem, w ktérym wydzielono subfundusze, odpowiednio subfundusz danego
funduszu,

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,

Polityka - Polityka zaangazowania Baltic Capital TFI S.A.,

Spoétka - spotka akcyjna, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
w ktére Towarzystwo lokuje aktywa Funduszu, ktérym zarzadza,

Towarzystwo - Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Ustawa o funduszach - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,

WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§2

Cel regulacji

Niniejsza Polityka stanowi realizacje obowigzku, o ktérym mowa w art. 46d ust. 1 Ustawy o

funduszach, dotyczacego zaangazowania Funduszy jako akcjonariuszy spétek, ktorych akcje

zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Dziatania zwigzane z zaangazowaniem Funduszy w akcje Spétek, w ktérych dokonano

inwestycji obejmuja:

1) monitorowanie sytuacji gospodarczej Spétek;

2) prowadzenie dialogu ze Sp6tkami;

3) wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw korporacyjnych zwigzanych z akcjami
wyemitowanymi przez Spo6tki;

4) wspotprace i komunikacje z innymi akcjonariuszami Spétek;

5) zarzadzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséow w odniesieniu do
zaangazowania Funduszu w poszczeg6lne Spoétki.

§3

Monitorowanie Spoétek

W celu zapewnienia, aby decyzje inwestycyjne podejmowane w imieniu i na rzecz Funduszy
byty zgodne z ich celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna, Towarzystwo regularnie
monitoruje sytuacje Spotek, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, osigganych wynikow,
ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury kapitatowej, wptywu spotecznego, wptywu na
Srodowisko naturalne, tadu korporacyjnego oraz reputacji.
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Proces analityczny jest prowadzony w spos6b umozliwiajacy podejmowanie $§wiadomych i
odpowiedzialnych decyzji inwestycyjnych.

Monitoring, o ktérym mowa w ust. 1, odbywa sie w szczeg6lnosci poprzez analize:

1) raportéw biezacych i okresowych publikowanych przez Spotki,

2) informacji medialnych z renomowanych dziennikéw o zasiegu og6lnopolskim,

3) sprawozdan finansowych Spétek,

Towarzystwo monitoruje zmiany zachodzace w Spo6tkach rowniez poprzez analize informac;ji
pozyskanych podczas uczestnictwa w Kkonferencjach poswieconych omoéwieniu wynikéw
finansowych Spoétek, jak rowniez analize raportéow sporzadzanych przez analitykéw
znaczacych instytucji finansowych.

Za monitoring Spotek, w tym w szczegélnosci pod wzgledem wielko$ci zaangaZzowania
Funduszy w Spétki, odpowiada pracownik Departamentu Zarzadzania Aktywami wyznaczony
przez Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Aktywami.

§4

Prowadzenie dialogu ze Spétkami

Towarzystwo nie prowadzi dialogu ze Spétkami, w ktére Towarzystwo ulokowato aktywa
Funduszy o zaangazowaniu wynoszacym ponizej 1% (jednego procenta) acznej liczby akcji
Spotki.

Towarzystwo prowadzi ograniczony, uzasadniony doraznymi potrzebami, dialog ze Sp6tkami,
w ktdre Towarzystwo ulokowato aktywa Funduszy o zaangazowaniu wynoszacym pomiedzy
1% (jeden procent) a 5% (pie¢ procent) tgcznej liczby akcji Spotki, biorac pod uwage
mozliwo$ci wskazane w ust. 3.

Towarzystwo prowadzi dialog ze Spétkami, w ktére Towarzystwo ulokowato aktywa
Funduszy o zaangaZzowaniu wynoszacym powyzej 5% (pieciu procent) tgcznej liczby akcji
Spotki. Dialog moze obywac sie w szczegdlnosci poprzez wybrane lub wszystkie z ponizszych:

1) spotkania, wizyty w siedzibach i rozmowy z przedstawicielami zarzadéw, rad
nadzorczych i dziatéow relacji inwestorskich Spotek, podczas ktérych Towarzystwo
przedstawia wtasne opinie, komentarze i stanowiska;

2) uczestnictwo w WZA Spétek i innych wydarzeniach dla akcjonariuszy organizowanych
przez Spotki;

3) wykonywanie uprawnien akcjonariusza wynikajacych z Kodeksu Spotek Handlowych, w
tym w zakresie zgdania zwotania WZA, umieszczania okreslonych spraw w porzadkach
obrad WZA, zgtaszania projektéw uchwat czy wnioskéw w trakcie obrad WZA, zgtaszania
sprzeciwéw do podjetych uchwat oraz wchodzenie w ewentualne spory sagdowe.

§5

Wykonywanie prawa gltosu

1. Towarzystwo w sposdb staty monitoruje udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych w

Spotkach przez Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.
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Monitorowanie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej polega w szczeg6lnosci na biezacej analizie
raportéw biezacych Spélek w terminach umozliwiajacych wypetnienie obowigzkéw
dotyczacych znacznych pakietow akcji.

Towarzystwo bierze udziat w WZA Spoétek, w ktérych Fundusze zarzadzenie przez
Towarzystwo dysponujg pakietem akcji réwnym lub wiekszym niz 10% ogdlnej liczby gtosow.
W przypadku posiadania udzialu pomiedzy 5% a 10% ogoélnej liczby gtoséw uczestnictwo
Towarzystwa w WZA uzaleznione jest od poziomu istotnosci spraw, ktére majg by¢
przedmiotem glosowania, a zaniechanie wykonywania prawa glosu mogltoby zwiekszy¢
ryzyko istotnego zmniejszenia warto$ci posiadanych akgji.

W przypadku posiadania udziatu mniejszego niz 5% ogdlnej liczby gloséw uczestnictwo w
WZA Spotek nie jest obowigzkowe i jest uzaleznione od decyzji Towarzystwa. Decyzja moze
bra¢ pod uwage w szczegdlnosci istotno$¢ kwestii bedacych przedmiotem obrad WZA,
mozliwos$¢ realnego wpltywu na wynik gtosowania, biorgc pod uwage liczbe przystugujacych
gtos6w lub biezaca strategie inwestycyjng Funduszu.

Towarzystwo moze rozwazy¢ korzysci i koszty zwigzane z udziatem w WZA i w przypadku
uznania, Ze poniesione koszty bedg nieproporcjonalne do ewentualnie osiagnietych korzysci,
nie wzia¢ udziatu w takim WZA. Zasada ta odnosi sie do postanowien ust. 3-5.

Towarzystwo przyjmuje nastepujgce zasady jakimi bedzie sie kierowaé przy wykonywaniu
prawa glosu:

1) celamiinwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Funduszu;

2) w przypadku wyboru niezaleznego czionka rady nadzorczej Towarzystwo bedzie
gltosowato na kandydata niezwigzanego w zaden sposo6b ze Spoétka, a w szczegdlnosci
spelniajagcego  kryteria okreslone w ,Kodeksie dobrych praktyk inwestoréw
instytucjonalnych” - dokumencie przyjetym przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami;

3) w przypadku gtosowania nad programami motywacyjnymi Towarzystwo uznaje za
zasadne wigzanie wynagrodzenia cztonkdéw zarzadéow Spoétek z ich wynikami
finansowymi, przy czym Towarzystwo bedzie gtosowal przeciwko programowi
motywacyjnemu, ktéry moze prowadzi¢ do nadmiernego obcigzenia finansowego
Spéiki, nieuzasadnionego wzrostu liczby akcji czy tez zaktada¢ sprzedaz akcji lub innych
instrumentéw finansowych po cenie znaczaco odbiegajacej od wartos$ci rynkowej lub
zaktadajacej krotki okres, po ktérym akcje lub inne instrumenty bedg mogly zostac
sprzedane;

4) w przypadku proby wprowadzenia ograniczenia lub wylaczenia odpowiedzialnosci
finansowej cztonkdw zarzadu danej Spotki Towarzystwo bedzie gtosowaé przeciw.

§6

Wspoétpraca i komunikacja z innymi akcjonariuszami i cztlonkami organéw Spétek

1. Towarzystwo wymienia poglady i opinie, jak rowniez wspoétpracuje i komunikuje sie z

akcjonariuszami i czlonkami organéw Spélek w zakresie dotyczacym danej Spétki i
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planowanego WZA w kazdym przypadku, gdy Towarzystwo uzna powyzsze za celowe z
punktu widzenia realizacji praw i obowigzkéw uczestnikow Funduszu.

Realizacja czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 odbywa sie przede wszystkim w zakresie spraw
istotnych danej Spotki takich jak m.in. zmiany w sktadzie rady nadzorczej, emisja akcji, zmiana
statutu, podziat Spo6tki, wyptata dywidendy, wykup akcji wtasnych w celu umorzenia, zmiana
programu motywacyjnego dla zarzadu, restrukturyzacja czy postepowanie upadtosciowe.
Realizacja czynnosci, o ktéorych mowa w ust. 1 moze odbywac sie w zakresie kazdej innej niz
wskazane w ust. 2 sprawie dotyczacej Spotki.

Realizacja czynnosci, o ktédrych mowa w ust. 1 nie ma na celu dokonania pisemnego lub
ustnego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie, jak rowniez
Towarzystwo nie bedzie realizowa¢ czynnosci, ktére mogtyby by¢ uznane za czynienie staran
w celu dokonania takiego porozumienia, z zastrzezeniem ust. 5.

W przypadku gdyby Towarzystwo i uczestnik Funduszu byli jednocze$nie akcjonariuszami tej
samej Spotki i nalezatoby domniemywac porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy o ofercie, Towarzystwo podejmie decyzje w formie uchwaty Zarzadu czy w swietle
konsekwencji wynikajacych z osiagniecia lub przekroczenia stanu posiadania liczby gtosow w
Spotce, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 i 2 oraz art. 82 ust. 1 ustawy o ofercie lub innych
przepisach tej ustawy, Fundusz powinien wykonywac¢ swoje uprawnienia korporacyjne.

§7

Zarzadzanie konfliktami interesow

Struktura organizacyjna Towarzystwa oraz obowigzujgce regulacje wewnetrzne majg na celu
zapobieganie powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przypadku ich powstania okre$lajg
sposoOb zarzgadzania nimi.

W Towarzystwie dzialaja mechanizmy kontrolne i proceduralne, ktére majg na celu
zapobieganie wystgpieniu konfliktu intereséw i zarzadzaniu nimi, i ktére majg réwniez
zastosowanie do zapobiegania konfliktom intereséw wynikajacym z wykonywania prawa
gtosu z instrumentéw finansowych.

Towarzystwo stosuje ograniczenia w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych dotyczace pracownikow Towarzystwa oraz innych os6b fizycznych
pozostajacych z Towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze.

Towarzystwo zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw wynikajacych z wykonywania
przez Towarzystwo prawa gltosu w imieniu Funduszu na WZA Spéiki oraz zarzadzania
Funduszem poprzez identyfikacje potencjalnych rodzajow konfliktu intereséw i
podejmowanie odpowiednich dziatan majacych na celu niedopuszczenie do powstania
takiego konfliktu w szczego6lnos$ci poprzez wdrozenie i stosowanie w Towarzystwie
Regulaminu zarzqdzania konfliktami intereséw, prowadzenie odpowiednich rejestrow i
przeprowadzanie przez Inspektora Nadzoru okresowych kontroli wewnetrznych w
powyzszym zakresie.
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5. Szczego6towe zasady postepowania w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw okreslone sa
w Regulaminie zarzqdzania konfliktami intereséw udostepnionym na stronie internetowej
Towarzystwa.

§8

Postanowienia koncowe

1. Polityka wchodzi w zycie z dniem podpisania przez Zarzad Towarzystwa.
2. Zmiana Polityki wymaga uchwaty Zarzadu Towarzystwa, pod rygorem braku odniesienia
skutkéw prawnych.
3. Polityke niezwlocznie po jej podpisaniu publikuje sie na stronie internetowej Towarzystwa.
4. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji Polityki za rok ubiegty
lub publikuje wyjasnienie powodéw ich nieopracowania lub nieopublikowania, nie pdzniej niz
do 31 marca kazdego roku. Sprawozdanie zawiera:
1) ogdlny opis sposobu gtosowania;
2) opis najwazniejszych gtosowan;
3) opis sposobu korzystania z doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania, o ktéorym mowa
w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu Spétek Handlowych, o ile ma zastosowanie;

z wyjatkiem glosowan mato istotnych ze wzgledu na ich przedmiot lub wielko$¢ udziatu
Funduszu w og6lnej liczbie gtoséw Spéiki.

5. Pierwsze sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 4 zostanie opublikowane tgcznie za lata 2019
i2020.
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