STATUT

BALTIC SPECJALISTCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(tekst jednolity z 1 pazdziernika 2021 r.)
CZESC . Fundusz

Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

Artykut 1.
Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastepujgcych definicji i skrotow: e

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem, -------------------
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw, ----------=--==--m-mmmemmmme o e T e T e
Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce Srodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikbw Funduszu do danego Subfunduszu
przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa lub na okreslone kategorie Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; tgczne aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa FUNAUSZU, ----==-==-=== e m oo
Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika
aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takag
czestotliwoscig | WolumeNnem, ------=== e e oo oo e

Depozytariusz — mBank Spoétka Akcyjna wykonujgca funkcje depozytariusza
Funduszu,
Diluzne Papiery Wartosciowe — obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia diugu,
Dystrybutor — Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmiot inny niz Towarzystwo
uprawniony zgodnie z Ustawg i umocowany na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,
Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Funduszu, wyceny Aktywéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A,
Fundusz — Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10) Fundusze Dluzne — fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow: ------------
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11)
12)

13)

14)

15)
16)
17)
18)
19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)
28)

29)

a) w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne lub,--------=-==-==mmmmmmmm oo
b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,
ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne,---------------------=--—----
Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,
Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,----------------=----mmmmeuo -
Instrumenty Udziatowe — akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, ---
Instrumenty Dtuzne — Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego,
Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do
udzialu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu;
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B,------------=-==-=--m-mmemeemme-
Komisja - Komisja Nadzoru FINaNSOWE(Q0,-----=-==-======mmmmmm e oo oo
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 19 Ustawy,----------------=--=-mmmm e -
Obligacje Korporacyjne — obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa, ---------
Obligacje Skarbowe — skarbowe papiery warto$ciowe o pierwotnym terminie
wykupu dtuzszym niz rok, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, ---=-======= e s
OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,-----------=--=-=--=--=-----
Optata Wyréwnawcza - rodzaj optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji
Zlecenia konwersji lub zamiany, G L e
Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej,--------=--==-==-=mmmmmmmm e mmmmmeoee-
Reinwestycja — ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego
zlecenia odkupienia w tym samym Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3,-
Rejestr Uczestnikéw, Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikbw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa,----------=-==-==m oo oo
Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych jednego Uczestnika
SUBfUNAUSZU,~---== == oo
Subrejestr maltzenski - rejestr prowadzony wspodlnie dla matzonkow
pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzgce w sktad majgtku wspolnego matzonkow,-------------------
Statut — niniejszy statut FUNAUSZU, === ==
Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci
odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,-------
Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujgcej do
Funduszu Ilub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat, sg udostepniane na stronie internetowej




30)
31)

32)

33)
34)

35)

36)

37)

oo

Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa,
Towarzystwo — Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,------
Trwaty nosnik informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41
Ustawy,
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub
jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w
Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,------
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,----------=--=--=mcemmmmmmeen
Wartosé¢ Aktywéw Netto Funduszu, WAN - warto$¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu, e LR PR e e
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS - wartos¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obcigzajgce dany Subfundusz, e

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
WANSJU — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w
danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw; w przypadku Subfunduszu z
wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze
Kategorii, ----=-=--=-mmm oo e e

Zgromadzenie Uczestnikdw — rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy.----
Artykut 2.
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Baltic Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej Baltic SFIO. --------
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisOw Ustawy. -------==-mmmmmmmm oo
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -----------------

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wilasng rzecz, ze szczegdlnym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie. --------==mmmmmmmmmm e
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniCzony.-----------=-=-==-===-msmmmmmmmmoeo-
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe. -------------==-mmmommem e

Artykut 3.
Subfundusze
Fundusz sktada sie z Subfunduszy 0 nazwach:----------=--=-= s
1) Subfundusz Baltic Konserwatywny,-=----=--=---=m-nmmmmm oo oo oo
Subfundusz Baltic Makro Obligacjil,--------=-=-======-m=mmmm oo
2) Subfundusz Baltic Obligacji,------=-=======-==mmm s

1 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.



3) Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu, et EE e R R EEEEE R e

4) Subfundusz Baltic Makro Alokacji,-------=--=-==-========zemnmunov

5) Subfundusz Baltic Ptynnych AKCji,----=--=-==-===mmmm oo

6) Subfundusz Baltic Zréwnowazony. e EE
Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus2.--==============mmmm e

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o
zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i
obowigzkdéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez
Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy. -----------=-----—m-mmcmmmeeme -

3. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 27 Statutu.
4. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bedg prowadzi¢ odmienng polityke
INWESEYCYJNG. =m-mmmmmmmm oo oo oo e e e

Artykut 4.
Towarzystwo
1. Organem Funduszu jest Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Bagno 2/244 .---------—- oo e
2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje w stosunkach z
0S0DAMI trZECIMI . === m o m oo
3. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. -----
4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie
dwoch czionkdw zarzgdu Towarzystwa tgcznie albo jednego czionka zarzadu
Towarzystwa tgcznie z prokurentem. e
5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, zgodnie z
postanowieniami Statutu | UStawy.---=--=-=-=m-mmmm oo
6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za
ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. -----------------

Artykut 5.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Prostej 18.
2. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich
Aktywdéw Funduszu, subrejestr aktywow kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje
inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie. Gt EE R L PR EEEEE PR R
3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od
TOWAIZY SIWA. ~-mmmm o m oo o oo oo e e
4. Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, ktéra okresla szczegétowe
obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa  nie  moze
ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.-----------------------
5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem. ------------=-=-mmmmmmmmmmoemooo

2 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.



8.

9.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zawigzanym z
realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczgcych przechowywania Aktywow
Funduszu za zasadach okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywaniu
funkcji depozytariusza. ----------=-=m-mmmm oo
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentow
finansowych, bedgcych papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu,
o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktoremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktory nie posiada zezwolenia
witasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem
takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli
wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5)
Ustawy. --

Rozdziat Il.
Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy

Artykut 6.
Wptaty do Funduszu i Subfunduszu

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizsze;j
niz 4.000.000 ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne
jest zebranie wptat w wysokosci 2 000 000 ztotych.---------------=-mmcmeumumm

Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wpfat do co najmniej dwoch
Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze
by¢ nizsza, niz 4.000.000 ztotyCh.--=-==-==mmmm e
Whpfaty, o ktéorych mowa w ust. 1, bedg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Subfundusze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1.---------
Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.---------
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz
w nastepnym dniu i nie pdzniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od
dnia rozpoczecia ZapiSOW. =--=--==mmmmm oo e
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesSniejszym zakonczeniu przyjmowania
zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1. ----------
O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
oraz miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w sposéb, o
ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Statutu. ---------—---m o
Minimalna wptata w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
nizsza niz minimalna wptata okreslona w art. 16 ust. 2 Statutu. -
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych.
W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A. ---------

10.Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tresé

zostanie przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
0soba dokonujgca ZapiSOW. —=----=mmmmm oo e




11.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez
nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.---------=--===-= - sm oo
12.Wptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu. Za dzien
dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiegowat srodki
pochodzgce z wptaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.-----------
13.W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. -----
14.Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu o waznie ztozone zapisy,
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej za
dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢
otrzymanych pozytkdéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. ----------------
15.Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 14, Towarzystwo
sktada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. ---------
16.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku
gdy: --
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania
zapisow,-
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca
wptaty na Jednostki Uczestnictwa,-----------=--===-==meemmmmno-
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1. ---------------mmmmeeev
17.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 1), Towarzystwo
zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci
zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania
zapisow.
18.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: e e
1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub ------------=--=-mmmmcmm -
2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
sie ostateczna, lub ------------------mmemmeo- s
3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci
okreslonej W ust. 1, —-mmmmmmmmm s
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
INWESEYCYJNYCN =mmm oo
- zwraca wpftaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunek, o ktérym mowa w ust.
12, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4. --------
19.W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w
ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez
Towarzystwo zwrocone w sposédb okreslony w ust. 18.---------=--m-mmmmmmmmm e
20.0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia w sposob okreslony w art. 26 ust. 1 Statutu. --------------=--=-mcmemmmme -

Rozdziat lll.
Uczestnicy Funduszu



Artykut 7.
Uczestnicy

1. Z zastrzezeniem ust. 2, uprawnionymi do nabywania i Zzgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa s3: e LT e T e e
1) 0S0DY fiZYCZNE; - mm e e
2) 0SODY PraWNE; —-mmmmmmmm e oo oo e e e
3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

2. Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
zarzadzane przez Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem lub podmiot z grupy
kapitatowe] Towarzystwa. --------=-=-mmm oo

3. W przypadku oséb fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem
odkupienia mogg by¢ wykonywane: ------------mmm oo
1) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych —

osobiscie lub przez petnomocnika;---------------=--=--=---=------
2) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnosé¢ do czynnosci
prawnych — wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na
podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego; e
3) w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych —
wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci
zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego. et

4. Osoba dziatajgca w imieniu osob prawnych i jednostek nie posiadajgcych
osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie. Poswiadczone przez Dystrybutora Ilub
Towarzystwo kopie dokumentow potwierdzajgcych umocowanie, przechowywane
sg przez Agenta Transferowego.

Artykut 8.
Petnomocnictwa
1. Czynnosci zwigzane 2z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przez petnomocnikdéw. ----------------emcmmeeeem-
2. Uczestnik moze wskazac¢ dowolng liczbe petnomocnikow. s
3. Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu
PEINOMOCNI CEW A .~ == == == oo e e e
4. Peinomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majgca petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych albo osoba prawna.----------- s
5. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytgcznie w formie pisemnej w
obecnoséci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, z
zastrzezeniem art. 16 ust. 4.---------------- L
6. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego prawidtowo ztozonej dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w
terminie 5 dni roboczych od dnia ztoZzenia dokumentu petnomocnictwa u
Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba Zze opd6znienie wynika z okolicznosci za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialn0osSCi. ------=-====mmmmmmm oo
7. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢
poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng, konsularng lub podmiot
umocowany przez Fundusz do dokonywania poswiadczenh petnomocnictw. ---------




8. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane
przez ttumacza przysiegtego za wyjgtkiem petnomocnictw poswiadczonych przez
podmiot umocowany do tego przez FUNAUSZ.--------==-====-mmmmmmmm oo

9. Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszelkich czynnosci w
zakresie takim jak mocodawca, o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub
petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnictwo do
poszczegolnych czynnosci w zakresie udostepnionym przez Fundusz. ---------------

10.Z zastrzezeniem ust. 12, petnomocnictwo bez ograniczeh upowaznia do
dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca, w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach
mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa. e

11.Z zastrzezeniem ust. 12, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci
wskazanych w jego treSCi. ----------m-mmmmm oo

12.Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania
dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych podmiotom
prowadzgcym dziatalno$¢ maklerskg w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. ------------------

13.Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa lub ich kopii. e e

14.W chwili zamkniecia Subrejestru, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w

ramach Subrejestru wygasaja. - e

Artykut 9.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Fundusz wydziela
Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu oraz w
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. -----------==-===mmm oo
2. Fundusz zbywajgc osobie dokonujgcej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
po raz pierwszy przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie
Subrejestr w Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer identyfikacyjny w
Rejestrze UczestniKOW. -----=-==mmmmm e oo
3. Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo
w Subfunduszu. W danym Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa jednej kategorii.---------=-==-=====mmmmmm oo e
4. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym
Z SUDTUNAUSZY .~ === e
5. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od dnia odkupienia zamyka
Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczes$niejszego zamkniecia Subrejestru. -
6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych
identyfikujgcych Uczestnika (w tym o zmianie danych teleadresowych Uczestnika
oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficjentach) i o danych
identyfikujgcych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu petnomocnika),
na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie
ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym
mowa W zdaniu poprzednim.-----------=--=-mmmmmmmummo- et EE e
7. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w nastepujagcy sposob:
blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej




kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: zlecenia
nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj. przeniesienia
Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym samym
Subfunduszu), zlecenia konwersji, zlecenia zamiany oraz zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.--------------=-==-=-m-mmmmmmmee- e

Artykut 10.
Subrejestr matzenski
. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa
w ramach wspolnego Subrejestru matzenskiego. -------------=-----m-ommmm oo
. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr
matzenski, sktadajg oswiadczenie zgodnie z ktorym stwierdzajag: -
1) pozostawanie we wspdlnosci majagtkowej, w zakresie umozliwiajgcym
nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa; -------------------=------—-
2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, w ramach
wspolnego Subrejestru matzenskiego, wszystkich uprawnien zwigzanych z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym zgdanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie
blokady i jego zamkniecia, a takze podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom srodkéw pienieznych;
3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez
kazdego z matzonkow, chyba ze drugi z matzonkéw wyrazi sprzeciw najpozniej
w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw. W przypadku, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do
zgodnego oswiadczenia woli matzonkOw; ----------=-==-mmmm oo
4) wytgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki odmiennych decyz;ji
kazdego z matzonkow i ustanowionych przez nich petnhomocnikéw; ---------------
5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktéry przesytane bedg
potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa; ----------=-=======-=---
6) zobowigzanie sie¢ matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta
Transferowego o ustaniu wspoélnosci majgtkowej. ---------====-mmmmmmmmmmmm o ceeeeee
. Odwotanie oswiadczen, o ktorych mowa w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez
ztozenie oswiadczenia przez matzonkéw dziatajgcych tgcznie lub na podstawie
pPrawomocnego OrZeCZeNia SGAU.-----=-==mmm s oo e e
. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majgtku wspolnego
moze nastgpi¢ wytgcznie na skutek prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na
skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy ograniczajgcej wspolnosé
ustawowg lub ustanawiajgcej rozdzielnos¢é majgtkowg. -----------------=-mmmmmmmmmmeeo-
. Mozliwo$¢ otwarcia Subrejestru maizenskiego moze zostaé ograniczona w
przypadku sktadania zlecenia otwarcia Subrejestru za posrednictwem
Dystrybutoréw prowadzgcych dziatalnoS¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za pomocag elektronicznych nosnikéw
informacji (W tym Internetu). --=--=--===mmmm s e

Artykut 11.
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
. Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zgdanie Uczestnika Funduszu
polegajgcej na uniemozliwieniu sktadania zleceh dotyczacych $rodkow
pozostajgcych w Subrejestrze. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg



otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem
terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu. Blokada moze zosta¢ odwotana
przez Uczestnika w kazdym czasie. Blokada Subrejestru nie wptywa na wykonanie
zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta Transferowego
przed dniem otrzymania oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.
. Od dnia zlozenia oswiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej
blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia takiej blokady nie moze uptyngé wiecej
niz 7 dni roboczych, chyba Zze opoznienie wynika z okolicznosci za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. ----------=--=-===--mmmmmmmemm oo -
. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o
ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia
odkupienia. Zlecenie konwersji realizowane jest pod warunkiem ze bedzie ztozone
przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemng zgode na jego realizacje. Wpisanie
zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u
Dystrybutora, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialNoSCi. ---------==-====-mmmmm oo

Artykut 12,
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa
. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o smierci Uczestnika
Funduszu, nie mogg by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace
Jednostek Uczestnictwa przystugujgcych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.-------
. W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:-------
1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez
nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupié
Jednostki  Uczestnictwa  zapisane w  Subrejestrze, do  wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;
2) osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji
— odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze, do
wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie
w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréod z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Giéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wypfacic¢ tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. ---------=-==-== - m s s
Postanowienie zdania poprzedzajgcego nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrze matzenskim. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa
niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa powyzej,
nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu. Dyspozycja, o ktérej mowa w pkt
2), moze by¢é w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana. W
ramach dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 2), Uczestnik moze wskazaé nie wiecej niz
3 osoby, ktére bedg uprawnione do ztozenia zgdania, o ktérym mowa w pkt 2).-----
. Z zastrzezeniem ust. 2 zmiany w Subrejestrze, polegajgce na zamknieciu
Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego
spadkobiercow, dokonywane sg wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia
woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajgcych prawomocne orzeczenie sadu,
europejskie poswiadczenie spadkowe lub akt notarialny poswiadczenia
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dziedziczenia stwierdzajgce nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to
orzeczenie lub akt notarialny albo na podstawie prawomocnego postanowienia
sgdu stwierdzajgcego dziat spadku.

Artykut 13.

Zgromadzenie Uczestnikéw
. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, ktére zwotywane jest w celu
wyrazenia zgody na:-------------=--=--mmmmmmmmo e P e e
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

MW STY CY MY C == m oo e e s
2) przejecie zarzgdzania Funduszem | prowadzenia jego Spraw przez

zarzagdzajgcego z UE. —-------mmmmmmm e
. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow poprzez ogtoszenie na stronie
internetowej www.baltictfi.pl a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji co najmniej
na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zawiera:-------------------
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow; --------------
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;-----------
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;----
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do

udziatu w Zgromadzeniu UczestniKOW. ---------=mmm e oo e
. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.---------------------
. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Pethnomocnictwo
jest udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz
cztonkowie organow Towarzystwa mogqg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikow. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia
Uczestnikow mogg by¢ takze obecne inne 0SObY. ---------=-m-mmmmmm oo
. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach
dotyczacych wytgcznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.
. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa
jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze
whnioskowacC o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.
. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
gtosu.
. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3
gtoséw Uczestnikow obecnych Ilub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.
. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sg protokotowane przez notariusza.------------
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10.0Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko
wybranego Subfunduszu, zawieszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.--------------------------
11.Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.--------
12.W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie UczestnikOW. —-------m-m-mmmmm oo

Artykut 14.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Towarzystwo moze =zaoferowaC Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w
dtuzszym okresie inwestowacC znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu zawarcie umowy, ktora bedzie okreSlata szczegotowe zasady i
terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu swiadczenia dodatkowego przez
Towarzystwo.
2. Prawo do sSwiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod
warunkiem podpisania z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz
gdy wartos¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w
okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 200.000
(dwiescie tysiecy) ztotych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.----
3. Wysokos¢ swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako
cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie danym Subfunduszem,
naliczconego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest przez TowarzyStwo. ------------------zmmmnn---
4. Wysokosc¢ swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika, zaleze¢ bedzie od
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane
przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego. ----------=-==========-mmemcmmmmeeo-
5. Spetnienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest zgodnie z umowg z
Uczestnikiem, 0 ktorej mowa W USE. 1: ---m-mmmmmmmmm oo
1) poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za
kwote naleznego mu Swiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujgcej w dniu realizacji Swiadczenia, ---------==--========mmmmm oo
2) wyptate swiadczenia w formie pienieznej. ------------==-mmmm oo m s
6. Realizacja swiadczenia nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej mowa
w ust. 1, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zakonczenia okresu

FOZIICZENIOWEQO. —-=n=mmmmmm e m o oo e o e e e oo
7. Szczegdtowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o
ktérej mowa w ust. 1.------------mmmmmm oo e EEEEEE R P e -

Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Artykut 15.
Jednostki Uczestnictwa
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8.

9.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu
okre$lone w Statucie i Ustawie. -------=-=-==mmmm e oo
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg
jednakowe prawa majgtkowe. ------------------mmocmmnmo e EE R e
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B.--------------=-m-mmmmmmmm oo
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysokosc¢
pobieranego  wynagrodzenia  statego = Towarzystwa za  zarzgdzanie
Subfunduszem.--------=-=-m - o e
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii: ------------------
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytgcznie bezposrednio przez

Fundusz w ramach internetowej platformy transakcyjnej,-----------------------------
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytgcznie za posrednictwem

Dystrybutordw. ---------m e
Zbywanie przez Fundusz w poszczegdlnych Subfunduszach Jednostek
Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu
nastepuje po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu. ---------—--m-m e e
Uczestnik Funduszu nie moze zgda¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez
inne podmioty niz Fundusz. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z
chwilg ich odkupienia przez Fundusz. -----------======mmnmnmmno- e tEEEEE
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 12 ust. 2
Statutu. --
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢é zbyte przez Uczestnika na rzecz osob
trzecich. --

10.Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie

=

zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

Artykut 16.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.--------
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w
poszczegolnych Subfunduszach okresla Czesc Il Statutu. e
Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych. --------------- o s
Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikow i oséb zamierzajgcych
przystapi¢ do Funduszu mogg byc¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb ustalony
przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szczegdlno$ci: osobiscie, za posrednictwem
poczty, za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) lub
telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli ztozone za pomocag
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepujg
ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej.----------=-=----=-=-mmmmmmcmmm -
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa: --------------==--==-m=noo--- -
1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty srodkéw pienieznych-------------------meeu-—-

jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
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rachunek bankowy Subfunduszu srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny— w nastepnym Dniu Wyceny ;-------------=--=--=----

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wpfaty
bezposrednie]: —--------=-=mmmm e

jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu

na rachunek bankowy Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny—w nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wyjasnienia
nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty. -------

6. Fundusz odkupuje Jednostki UCzeStniCtwa: ------=-======mmmmmmm oo
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny— w nastepnym Dniu
Wyceny;

2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci

w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. oo

7. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okresla prospekt informacyjny FuNduszu. -------=-===-mmmmmom s

8. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie
7 dni po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do
terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresdw zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w
terminie 7 dni po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do
termindw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
10.Wyptata srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonych o ewentualny podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu

na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w
przypadku Uczestnikdw nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,
albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkéw od Uczestnika w
ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w
trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa. -------------
11.Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zlecenia konwersji polegajgcego
na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem nabycia, za uzyskane srodki pieniezne,
jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo, pod warunkiem, ze statut takiego funduszu to dopuszcza. Konwersja
nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia
konwersji, z =zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu
(subfunduszu) docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego funduszu
(subfunduszu) srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ZrodtoWegO. ==-======mm = e
12.Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zlecenia zamiany polegajacego na
ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem nabycia, za uzyskane srodki pieniezne,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. Zamiana nastepuje nie pézniej niz
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w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem,
ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po
wptynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu srodkéw
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

13.Fundusz dokonuje konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa: ----------------------

1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny — w
nastepnym Dniu WyCeny; ---------mmmmmmm oo oo oo

2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci
w wypetnieniu zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa.----------

Artykut 17.

Cena zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa

. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANSJU
w tym Dniu Wyceny. ------------=--m-mmmmmmmemo - - -
. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty
manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynikajgcg z podzielenia kwoty srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie,
pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez WANSJU. --------=mmmmmmmmmmmm oo
. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do
czterech MiejSC PO PrzeCINKU. ===n=-mmmmmm e oo oo e e e
. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna
WANSJU w tym Dniu Wyceny. e EueEEE EE
. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako
iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszong o pobrane optaty manipulacyjne i ewentualny podatek,
jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku.----

Artykut 18.

Kolejnos¢ realizaciji zlecen

. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zleceh dotyczgcych tego
samego Subrejestru, ktorych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu
Wyceny, w pierwszej kolejnosci jest wykonywana zlecenia blokady Subrejestru i
odwotanie petnomocnictwa. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym
porzgdku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (ij. transferu Jednostek
Uczestnictwa nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (t;.
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika
w tym samym Subfunduszu), zlecenia konwersiji, zlecenia zamiany oraz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego typu
dotyczacych tego samego Subrejestru, ktérych realizacja powinna sie odby¢ w tym
samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci ich zarejestrowania w
systemie komputerowym Agenta Transferowego.--------==--=====mmmmmmmmmmmmm oo

Artykut 19.
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za
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1.

2.

3.

zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie,
jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktorych odkupienia
zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu
albo --
2) nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu
Z przyczyn niezaleznych od Funduszu. e e e R R - -
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgodg i na warunkach okreslonych
Przez KOMIS @ m-mmmmmmmmmm oo oo oo o oo o e e e
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,
2) Fundusz moze odkupywacC Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.------------
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy. -
Do termindw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 8, 9, 11 i 12, nie wlicza sie okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.----------------------

Artykut 20.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba Zze Uczestnik wyrazit
pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzenh przy uzyciu Trwatego nosnika
informacji, w innych terminach lub na ich osobisty odbiér. W szczegdlnosci
potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego
podpisem oraz mogqg by¢ przekazywane w formie elektronicznej.---------------

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidlowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosSciach. --=-==-===== e e e e

Rozdziat V.
Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Artykut 21.

Optata manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane Jednostek Uczestnictwa
pobierane sg optaty manipulacyjne.----------=-mmmmmm o
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, oprocz
optaty za konwersje albo optaty za zamiane, jest pobierana optata manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany (Opfata
Wyréwnawcza), opisana W USt. 4 i 5. —---mmmmmmmm e oo
Optaty manipulacyjne, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, nalezne sg:-------------------------
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1) Dystrybutorowi od Uczestnika — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii

B m=m e e e e
2) Towarzystwu od Uczestnika - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A.-
. W przypadku ziozenia zlecenia zamiany polegajgcego na ziozeniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z
rbwnoczesnym zgdaniem nabycia, za uzyskane s$rodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Podstawe
Optaty Wyréwnawczej stanowi ftgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajgcych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym
zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Opfaty Wyréwnawczej pobieranej w
zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach
zamiany (Subfunduszu zrodtowego), a stawkg optaty manipulacyjnej pobierane;j
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu
docelowego). W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje wartos¢ ujemna,
Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty Wyréwnawczej
nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu.
. W przypadku ziozenia zlecenia konwersji polegajgcego na ztozeniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z
rbwnoczesnym zgdaniem nabycia, za uzyskane srodki pieniezne, jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi
tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych konwersji wediug wyceny
ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane.
Stawka Opfaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji
stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych 2z Subfunduszem, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu zZrédtowego), a
stawkg optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sg nabywane w ramach konwers;ji
(funduszu docelowego). W przypadku, w ktéorym stawka Optaty Wyréwnawczej,
obliczona zgodnie z zasadami okre$lonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje
wartos¢ ujemng, Optaty Wyrownawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty
Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla
kazdego SubfuNdUSZU. ==-==mmm s e
. Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz
Optaty Wyréwnawczej, stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajgcych odpowiednio konwersji lub zamianie wedtug wyceny ustalonej na
Dzien Wyceny, w ktorym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany zostanie
wykonane.
. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje
i zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okresla Czesc I
Statutu. --
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8. Optata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane Jednostek
Uczestnictwa stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.-------------------
9. Informacja o wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa. et

Artykut 22,
Zmiana wysokosci optat
1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie
art. 21 w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze
ponadto obnizyC lub znieS¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikdw Funduszu w przypadkach okreslonych
w prospekcie informacyjnym Funduszu.
2. Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegolnych Dystrybutorow wysokos¢
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 21, z tym Zze nie mogg one
przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych okreslonych dla
kazdego Subfunduszu w Cze$Sci Il Statutu. Sporzgdzana jest wowczas Tabela
Optat dla danego Dystrybutora.-------==-== o e
3. Uczestnik lub podmiot, ktory byt Uczestnikiem Funduszu, moze naby¢ Jednostki
Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
Reinwestycji moze by¢ zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty
uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek danego Subfunduszu. Zwolnienie
przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym, pod
warunkiem, ze okres pomiedzy dniem realizacji zlecenia odkupienia i zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji nie przekracza 90 dni.
Jezeli Uczestnik w okresie 90 dni poprzedzajgcych dzieh ztozenia zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji w danym Subfunduszu dokonat
wiecej niz jednego odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
wowczas prawo do nabycia Jednostek Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej
przystuguje do wysokosci najwyzszej kwoty uzyskanej z tytutu jednego odkupienia
zrealizowanego W tym OKIeSI€. —----m-mmmmmmm oo e e

Rozdziat VI.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Artykut 23.
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego
Funduszu
1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w ponizszych ustepach.---------------=-mcmmmmmmme- m=emmmmmmm e
2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy, a
takze Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.
3. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia
wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa.------------------=---m-mmmcmm e
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. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla
wszystkich Subfunduszy.--------=-======mmmmmmmm e e
. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na
Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne ceny o godzinie
23:30 czasu polskiego.-------==-mmm oo
. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako podstawowe Kkryterium
wyboru rynku gtéwnego. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku
gtébwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gtbwnego dokonuje sie w
oparciu kolejno o ponizsze kryteria:
1) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, lub
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg, lub
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, o ile takie informacje dostepne sg w
serwisach Bloomberg, lub------=-mmnmmmm e
4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. ------------------
. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem Obligacji Skarbowych dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland gdzie uznaje sig, ze rynkiem
gtdbwnym jest ten rynek z uwagi na hurtowy charakter obrotu .
. Szczegodtowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszy okresla prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie
metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszy
sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.-----

Rozdziat VII.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 24.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora
. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl.------------
. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument
Kluczowe informacije dla INWestora. -------==-======mmm oo oo
. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.---------------------
. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezpfatnie, na jego
zgdanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
PrOSPEKCI . == mmm oo

Artykut 25.
Sprawozdania Funduszu
. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego =z Subfunduszy, bedag
publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.----------=--mmmmmmmmmmeo -
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Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz
kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl.-
Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od
zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.--------------=-----mmmmnmmeo - -
Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezpfatnie, na jego
zgdanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.-------------------
Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa. R TR -

Artykut 26.
Inne informacje
O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do
publicznej wiadomosci ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem
Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl.------------------
Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po
ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa: WWw.baltiCtfi.pl.-=-=====mn = oo oo
Informacje dotyczgce przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych sg publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci
na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl. -
W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez
Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim ,Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od
Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
.Rzeczpospolita®”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim ,Puls Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet”. RGCEEEEEE R

Rozdziat VIII.
Tworzenie nowych Subfunduszy, taczenie Subfunduszy i likwidacja

Subfunduszy

Artykut 27.
Utworzenie nowego Subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.----------------
Woptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A zbywane przez nowy Subfundusz. ------------=--=-mmsmmm -
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w art. 7 Statutu.--------------------
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i nie pdzniej niz w 14 dniu po
dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie utworzenia nowego
Subfunduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia
FOZPOCZECIA ZAPISOW. === m oo oo o e
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena
jednostki bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.-
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Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane
bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach, ktérych wzor
udostepni TOWarzyStWo. ------=-=-=-m oo -
Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢
dokonana wytgcznie przelewem bankowym. ---------m-mmmmm oo
Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie
nowego Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 200 000 zt.
Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.--------------
Szczegotowe informacje dotyczgce tworzenia nowego Subfunduszu, w tym
informacje o szczegdétowych zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.baltictfi.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.-----

Artykut 28.
taczenie Subfunduszy
Subfundusze mogg by¢ fgczone ze sobg.--------=mmmmmm o
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii
Subfunduszu przejmowanego.

Artykut 29.
Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.---------=-==-====-mmsmmm e
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nastepujgcych przestanek:------------mmmm oo
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 1 000
000 ztotych przez co najmniej kolejne, nastepujgce po sobie, trzy miesigce, nie
wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia
utworzenia SubfunNduSZU; -----==-=====m = m
2) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie  otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego
Subfunduszu. -
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w
imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystgpienia
jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki
likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjg¢ decyzji o likwidacji
Subfunduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac
wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.-------------==-==-mmmmmnue-- e e R
Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.-
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu jest TOwarzyStwo.------=--=--=--=mmmmmmm oo
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Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:---
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, sciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu;--------------

2) zbywanie aktywow Subfunduszu powinno by¢é dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu;-

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty,

za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktbrym mowa w art.
P A B = L [ (e e

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérych
roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu; ------------------

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;-----------

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzgdza
sprawozdanie zawierajgce CO NAJMNI€]:------=--===mmmmmm oo oo

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dziehn nastepujgcy po dokonaniu
czynnosci okreslonych w pkt. 1, e

b) liste wierzycieli, ktoérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,------------------

c) wyliczenie kosztow likwidacji;----------- e e

8) niezwitocznie po sporzgdzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 7, likwidator
przekazuje je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z
badania przesyta do Komisji; --------------------- e mmmmmmmmmeoees

9) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu SGAOWEQO.---=--==-mmmmm oo o oo e e
Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.----------------
Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami
okreslonymi w odpowiednich postanowieniach Statutu odnoszacych sie do kosztow
Subfunduszu.

Rozdziat IX.
Zasady rozwigzania Funduszu

Artykut 30.
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:-------=--=-==-mmmmmm e
1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,------
2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o0 wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu,
3) Wartosé Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,--
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4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktorym

Lo R L B
Towarzystwo moze podjgc decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju
sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem w ciggu kolejnych 3 miesiecy nie pozwala na pokrywanie kosztéw
dziatalnosci Subfunduszu. ------=-=-=-m=m e
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie
publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych
Towarzystwa: www.baltictfi.pl.--------=--=-m e
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu SGAOWEJO0. —-=---=-mmmm oo oo oo e
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.
Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie
likwidacji Funduszu i dane likwidatora. ------========mmmmm e oo e o e

Rozdziat X.
Postanowienia wspodlne dotyczace celu inwestycyjnego i zasad polityki

inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Artykut 31.
Postanowienia ogdélne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci Il. --------=--mmmmmmmemee
Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile
Czes¢ Il nie stanowi inaczej.---------- e e e -

Artykut 32.
Przedmiot lokat Subfunduszy
Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile
zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej. mmmmemmeemeemeeeeeeeeeeeeee -
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w: ----------=-=-m-mmemmmmmmm oo
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, -------=--=--=-mmmmmm oo
2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, -
3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i Panstwo cztonkowskie takim jak: ------=-=-==-=-mmmmm oo
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4)

5)

6)

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian
Securities Exchange, ------------=--===msmmmmeee et e e
b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland, e e e e e
c) lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, e
d) Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, -----------=--=-=-===nmmmumx
e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, , Canadian
National Stock Exchange, ---------==-===mmmmmm oo —mmmmee-
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange, ----- e R e e R EE R R
g) Meksyk:, Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), -------------
h) Norwegia: Oslo B@rs, -----------m-mmm oo
i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, ----------=-====mmmmmmmm oo
]) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The
NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca,
Chicago Board Options Exchange, IntercontinentalExchange, -----------------
k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX, -
[) Turcja: Borsa Istanbul,------------=--=----=-emoo-- e e e
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,----------=-=====mmmmmmmmmmmmemmeeeee
n) Wielka Brytania: London Stock Exchange,--------------=-==-=-mmmrmmmrm -
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, na rynku o ktérym mowa w pkt 2)
lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspoélnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych,
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu
ochrone inwestorow i 0szczednosCi Oraz $g: ----------==-========mmmmmmm oo
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centrainy,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, Iub -------=-mmmmmmm oo
c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 2), ----------=--mmmmem s
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7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w

punktach powyzszych. --------------=-emmmmmme e
. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywacC papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym na
zasadach okreslonych w Ustawie.--------=-=-m oo
. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”,
sreverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw, na mocy
ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierow przez zbywajgcego na
nabywce.
. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w Ustawie — pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania.
. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na zasadach
okreslonych w Ustawie.--------=-mmmm oo
. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach
bankowych.
. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaC, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.----------=-==-=mmnmemuuev

Artykut 33.

Warunki zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne
. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile
zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej. eI -
. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub
innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie,
takim jak:
1) Australia:, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, --
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland, ------====mmmmm oo
3) lzrael: Tel Aviv Stock EXChange, -------=-=mmmmm oo oo o e
4) Japonia:, Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities

Exchange,
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange, ------------=--==-==-mnnmm---
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange, e
7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),------------
8) Norwegia: Osl0 B@rs, —----=---mmm oo oo
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5.

9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock
Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca,
Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board
Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental Exchange,

10) Turcja: Borsa IStanbul,-----=-==-=mmmm oo oo

11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,---------==-======smmmm oo

oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

umowy, o ktéorych mowa w ust. 2, pod warunkiem, ze: T

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, ---------------

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
ZWIgZanego Z€ ZMIANG: ----=-=-====n=n == mm oo e o e
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréow warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,--------=-==-mmmemsmmm e
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,---------------- e
c) wysokos¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu
przypadajgcych na Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2
pkt 1-4 i 6, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz -------------------=-----

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 2, lub przez rozliczenie pieniezne.---------------- ——-mmmoee-

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:----------------

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;-----------

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje
rownowazgcg albo zlikwidowana. -

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych, sg nastepujgce: ------------=-mmmmm s

1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,-----------

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy
bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe
do realizacji w danym czasie, bgdz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie
odpowiedniej ptynnosci, bgdz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,-------

3) osigganie dodatkowych doChOAOW . --=--=-=== == m s oo e
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6. Umowy, o ktorych mowa w ust. 2, mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:
1) jeSli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen

gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje
znaczgce ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu
ograniczenia tego ryzZyKay; ----=-=-=-=mmmmmmm oo
2) jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje
znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;----------=--------mmcemmeuo
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje
znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka;---------------
4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje
znaczgce ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycje — w
celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;-----------====-===mommm oo
5) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;--------=--=-====mmnmmmmmmmmmeeov
6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub
kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym —
w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;-----------------=-=--------—-
7) w przypadku znaczgcych naby¢é Ilub znaczgcych umorzen Jednostek
Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu; --
8) w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;------------
9) w celu przeniesienia ryzyka kredytowego. LR

7. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawieraé transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ Aktywéw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.------=--==-======-mmmmm s

8. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem Zze utrzymuje czes¢ aktywdw na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych umow, przy czym aktywa te obejmuija: et e
1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe -

w przypadku gdy Subfundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majgtkowych;
2) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
- w przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w
srodkach pienieznych.-------=-----mmmmmmememeee - e e EE R

9. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy umowy, ktérych przedmiotem sg

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy. W szczegdlnosci w przypadku umow,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz
jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych
powotanymi wyzej przepisami WyKONAQWCZYMi.--=-==-======mmmmmmm oo oo

10.Rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

=

Pochodnych, ktére sg przedmiotem umdw zawieranych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, oraz szczegotowe kryteria wyboru tych instrumentéow okreslajg
postanowienia Czesci Il Statut dotyczgcej danego Subfunduszu.------------------------

Artykut 34.
Limity inwestycyjne Subfunduszy

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile
zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.------------ - -
Z zastrzezeniem ust. 3-7, Fundusz nie moze lokowacC wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden POdmMIOt. ---=----=-mmmm oo e
Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, jezeli fgczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.------------------=-omcecemue-
Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej. L.gczna wartosc
lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Subfundusz ulokowat nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. e
tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta  wynikajgca z  transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.-------------=----msmmcmmemme -
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz do 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w: e
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub -----
2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa,

ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu

ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty

uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta

w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
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wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych

z tych papierow wartosciowych.

8. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 7 nie moze przekraczac
80% wartosci Aktywow Subfunduszu.--------=-=====-m s

9. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne
nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 3.-----------------------
10.Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. --------
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej3. ----
11.Suma lokat, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu. ------=-=-===mmm o
12.Fundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie. -------=--=-==-=mmemmmmmo oo
13.Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust.
12, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 14.-
14.Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 121 13, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ------------=-=m-mmmmmmmemm oo
15.Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 14,
moze by¢ wytgcznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo
cztonkowskie oraz panstwa nalezgce do OECD.------------mmmmmmmm oo
16.Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ktorej mowa w art. 32 ust. 5. ---------m-mmm o mmmmemmemmememmeeees
17.tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu. -------=-=-=-m e
18.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze nabywac:---------------------

3 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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1) papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow, --------------------emmommmmm -

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest
zZwigzane prawo gtosu, ----------------=--mmmmmmmo e

3) wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa
jednej instytucji wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika, -----------

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentdw Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot, ----------=-=-==-=mmmmmnumnae e

5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez
Jeden POAMUOT. —=mnmmmm oo e e e
19.Limitéw, o ktérych mowa w ust. 18 pkt 3) — 5), Fundusz moze nie stosowac w chwili
nabycia na rachunek Subfunduszu papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub tytutdbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalic wartosci brutto
papierow dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto
papieréw wartosciowych w emisiji.
20.tgczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 32
ust. 6, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. ---------------
21.Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule,
Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, za wyjgtkiem sytuacji,
kiedy instrumentem  bazowym Instrumentu  Pochodnego w  tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg uznane indeksy. -------------
22.Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.-------------------mmmmmmmmmme --

Rozdziat XI.
Inne postanowienia
Artykut 35.
Zmiana Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu. ----------
Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikéw Funduszu. -------------=-------m-o—--
Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie
w terminach w okreslonych w Ustawie. ---------=-==-mmmmmm oo
4. Zmiany Statutu bedg ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na
stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl. --------------------m-ocemem e

whn e

Artykut 36.
Kwestie nieuregulowane w Statucie
1. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu
cywilnego.
2. Sgdem wifasciwym do rozstrzygania sporow jest sgd witasciwy dla siedziby
Towarzystwa.

CZESC II. Subfundusze

Rozdziat XII.
Subfundusz Baltic Konserwatywny
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Subfundusz Baltic Makro Obligacji*

Artykut 37.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU.--=-==-=-=mnmmmmmm oo
Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkow gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych i depozyty.----------------

Artykut 38.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -----
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
zasady dywersyfikacji loKat:------=-==-==mmm oo
1) minimalne zaangazowanie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz depozyty w bankach
krajowych, a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia — nie mniej niz 50 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,---------------------=--—--—- --
2) do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne
Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa,------------------==--mmmmrmmcm oo
do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa®, e
3) dluzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 muszg posiadaé
rating jednej agencji ratingowej co najmniej na poziomie inwestycyjnym lub
DRSK na poziomie minimum 1G10, gdzie IG10 oznacza ocene ryzyka
kredytowego przyznawang instrumentom uznawanym za inwestycyjne papiery
wartosciowe wedtug modelu Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default Risk),
(SKI@SIONY )8 — e e e e
4) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw wartosciowych
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub banki
centralne tych panstw,-----------= e mm o
5) do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty
uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Dluznych,-----=--mm oo

4 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
5 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
6 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w tytuty
uczestnictwa i jednostki uczestnictwa Funduszy Dtuznych’,
6) depozyty bankowe — do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,--------------
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —
do 15% WartoSci Aktywow Subfunduszu®,---------=-===--mmeemee e
7) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 6) — do 5% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,---------=-==-==-m -
(SKIESIONY ) === e
8) ekspozycja z tytutu otwartych pozycji na wystandaryzowanych instrumentach
pochodnych nie moze przekroczy¢ tgcznie 75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
(skre$lony)*°
3. Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Instrumenty
Udziatowe z wyjgtkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu. -
4. Do 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa
zagraniczne.
Do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne'?. -
5. Do 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa
denominowane w walutach obCyCh.--------=-=mmmm e
Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane
w walutach obcyCh?, --=-mme e
6. Maksymalny, wazony wartoscig lokat przeptywow pienieznych, sredni termin do
wykupu lokat wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moze
by¢ dluzszy niz 3 lata. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym
oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego
kuponu. --
(SKI@ 810N Y ) B

Artykut 39.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ---
2) opcje, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------------=-=-m-oo--—-

7 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
8 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
9 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
10 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
11 Zmiana oznaczona kursywag wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
12 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
13 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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3)

transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papierow Wartosciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.---

Artykut 40.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw

Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu. -----------=-=------m-mmememmm e
2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg:-------------------=--=---msem-—-

1)

2)

3)

w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e et
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta ---
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych---------=--=-==-esemmmommmmmeeno-
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent--------------------- -~
g) Analiza zadluzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingdéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta et LR R EE
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------------------
k) Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych-------------
[) Analiza poziomu ratingu emitenta---------==-=--==-=-mm oo
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego e
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteridow:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu
JOSPOUAICZEQO -=-==m==mmmmmm o o o o o e o e e oo
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie procesow inflacyjnych--
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta-----------------------=--—--—- e
d) Analiza ksztaltu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarnej--------------------=-=------—- --
e) Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowo$ci----
f) Analiza poziomu kontraktOw FRA--=----=nmmmm e oo
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta--------------------=--—--—-- ----
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread-----------=-==-==mmmmm oo
i) Analiza poziomu ratingOW -------=-= = oo
J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligaciji
I) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------------------
m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej Krétkoterminowe
wykupienie rynku stopy procentowe] e e EE e
n) Analiza trendu na rynku Stopy proCentOWe] ---------=========nmmmmmmmmmmmmm oo
w przypadku depozytow — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:----------------
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a) Analiza wysokosci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku

b) Analiza poziomu ratingéw -----------------------—- eI e R EE e e

c) Analiza poziomu stawek WIBOR------=--=-nmnmmmm oo

d) Analiza poziomu kontraktéw FRA et EEE e -

e) Termin zapadalnosci depozytu e e LR

f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------

4) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg sg — co najmniej trzy z
ponizszych Kryteridw: -----------mmmmm oo

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbfuNAUSZY; ------==-===m o m oo -

b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,------

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej------------

d) czestotliwos$¢ wyceny oraz szybkos¢ zbycia--------------=--=-==-mmmmrmmm e

e) Opftaty pobierane za wejScie i WYjSCi@--------=mnmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna) -

5) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Warto$ciowych — co
najmniej trzy z kryteridw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 1) i 2).

. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokonywac¢ doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegodlnosci:-------------------
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji
MaKroeKONOMICZNE], === m oo o o o o e

2) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,---------------------
3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,-------------
4) Kryterium plyNNOSCi.---m--mm o m o m oo oo e
. Podstawowymi  kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatnos$é, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego;

7) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;----------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuaciji trendu na rynku w wyniku przebicia poziomdéw
wsparcia lub OpOrU. —-=--=m=mmmm e e e e -

Artykut 41.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu
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W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze byc¢
nizsza niz 100 ztotyCh. -----=-==mm oo
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze byc¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.----------------emmmmmmmm oo -

Artykut 42.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B WYNOSIi: 4%0.------==-==mmmm oo e
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYNOSIi: 2%0.-------====-mmmmm oo
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L. m e
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L 0. e oo
Sposodb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.----------=-====mmmmm s e

Artykut 43.
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze skladnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$é
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UczestniCtwa. ------=-=-======nmmmmm oo e oo

Artykut 44.
Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz
Fundusz moze pokrywac z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
funkcjonowaniem SubfunduSzu:--------==-==-= = m s
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci
okreslonej w art. 45,-------------m-mrmmm - -
2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
3) Kkoszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i pozyczek,-----------=--=--mmmmmmmmmmeeo- e
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przeglgdu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢,-----------==-===-mmmmmmmmmmm oo
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5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas
pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,--------------------------------

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,----- e

9) Kkoszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatnOSC, —------m-mmmmm oo

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosce,------------=-==--==mmmmmmmmmmm oo

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,----------

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce o wyceny,
obejmujgce koszt wynagrodzenia zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
oraz koszt ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,----------=--=--=-mmmmmmmm oo

14) koszty likwidacji Subfunduszu.------------- e n LR e e

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych

Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.----------------=-==-mmmmmmmmno—-

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg

obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zi, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania lIKWidacji.-==-==-======nmmm oo o

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg

pokrywane:

1) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4); --------=--m-mmmmm -

2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); -----------=-mmmmrmmm -
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3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);

4) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);

5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania likwidacji. -----=-=-===mm=mmm oo

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci
lub w terminie okreslonym przepisami prawa.----------=-==-==-=-msmmmmm oo

7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 45.

8. Towarzystwo moze podjgé¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich
lub wybranych kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. --------------

9. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.------------=--=--==-==-mmemmme o -
10.Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1:----------=-mmmmmcmmm e
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SUBfUNAUSZU, - ===

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczag
catego FUNAUSZU,----=-==-mmmmm o oo e

3) proporcjonalnie do udziatu wartos$ci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na

rzecz kilku Subfunduszy.-----------=--=-=--msmmcm oo s
11.Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktoérych nie da sie przypisac
do dziatalnosci poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.---------------=-=--m-mmemmmmmm - o

Artykut 45.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem. ----

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WyNOSi:-----==-==-=-mmmmm oo
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,80%,----------=-=-======m-mm-mmmmmmmmmmm
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,90%,--------=-=-========mmmmmmmmmmmmmmmeee
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------------

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktoéry byto naliczane
wynagrodzenie. e e e
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5. Ponad wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: --------------msm oo
W przypadku gy -----mmmmmmmm e oo e e e e
1) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 tO:--------====-mmmmmmmmm oo oo

RWZ=max{0; S* [M — 1 — Benchmark]*AWAN t-1}------=-=-=nmnmmmmmmmmmmmeeeo

WAN]U,
AlDO=-=-==meme e e me e e
2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 t0:--------=-===m-mmmmmmmmm oo
RWZ; = S22 _ 1 y*AWAN 1

WAN]U,

W pozostatych przypadkach RWZ: =0
W przypadku, gdy RWZ: > 0,5%*WANSt t0:-------mmnmmmmmm oo
RWZt = 0,500 " WAN St =-mmmmmm e e oo oo e
U ZIE: mm e o e
RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od WYNIKOW zarzgdzania; ------==-=====mm oo oo e
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; ---------=======mmmmmmmmmmmmmmemeee
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajgcg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania; --------------===-=====mmmsmm oo
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje warto$¢ 100 zt;
WANS: - oznacza ustalong w dniu t wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie
uwzgledniajgcg rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow
zarzgdzania;
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa
referencyjna NBP + 25 bps pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za
zarzadzanie  Funduszem obcigzajgcg aktywa  Subfunduszu, ustalong
proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.
AWAN¢1 — oznacza Srednig arytmetyczng Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia
L e
6. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
wyptacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpdézniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze by¢ wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. =--=-=-==nmmmmm o e e
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8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.---------------=--=-=--=-mmmoueo-

Rozdziat XIII.
Subfundusz Baltic Obligacji

Artykut 46.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU. —-=-==-= == mmm s o oo e e e
2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkéw gtownie w Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych i depozyty.----------------

Artykut 47.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -----------------=--=---
2. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
zasady dywersyfikacji loKat:------====n=mmmmm oo o
1) minimalne zaangazowanie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa
I certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz depozyty w bankach
krajowych, a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia — nie mniej niz 50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, TR EEEE —————eee
2) do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Diuzne
Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, --------------==-=-msmmmmcmmm -
3) dluzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 muszg posiadac¢
rating jednej agencji ratingowej co najmniej na poziomie Baa2 lub BB+ lub
minimalny DRSK na poziomie HY1, gdzie HY1 oznacza ocene ryzyka
kredytowego przyznawang instrumentom uznawanym za spekulacyjne papiery
wartosciowe wedtug modelu Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default Risk),
dtuzne papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 muszg posiadac
rating jednej agencji ratingowej co najmniej na poziomie Baa2 lub BB+ lub
minimalny DRSK na poziomie HY1, gdzie HY1 oznacza ocene ryzyka
kredytowego przyznawang instrumentom uznawanym za spekulacyjne papiery
wartosciowe wedtug modelu Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default Risk)
lub muszg by¢ emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, Parnstwo cztonkowskie,
Jjednostke samorzgdu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD,-----mmmmeme o  aGRe e R R e -

=

14 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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4) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papierow wartosciowych
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub banki
centralne tych panstw,-------------m oo

5) do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty
uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Dtuznych,

6) depozyty bankowe — do 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,-------------
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —
do 15% Warto$ci Aktywow SubfundusSzul®,-------==--=-====meemmmemmeeee-

7) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 6) — do 10% Warto$ci
Aktywdw Netto Subfunduszu.---------=-==-= s
(SKIESI0NY ) 10 m e

. Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty

Udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji dtugu. -

. Do 50% Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa

zagraniczne.

. Do 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa

denominowane w walutach 0bCYCh.-=-=-==-=mm e e

Artykut 48.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Diuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ---
2) opcje, ktérych baze stanowig Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,----------=--=-==ecemnmevo-
3) transakcje dotyczgce wymiany walut, Diuznych Papieréw Warto$ciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.---

Artykut 49.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw
Pochodnych
. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu. -----------=-=-=--m-mmmmmmmm oo
. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg:--------------------=-=-emmeeo-
1) w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e eeee
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta ---

15 Zmiana oznaczona kursywag wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
16 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.

40



c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnosc¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych--------------------m-omcemoeee-
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent-----------------ocmceeeee-
g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta e L e e EEE R R
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
k) Analiza prognozowanych przeptywdw pienieznych-----------------=--o-omcoeeee-
[) Analiza poziomu ratingu emitenta-------=-==-===mm oo
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego e
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
2) w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu
JOSPOUAICZEQO === mmm o oo oo -
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie procesow inflacyjnych--
C) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta--------------==-==mcmmnmmnom- e e P EE e
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarngj--------=-==n=mmmmmmm oo
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----
f) Analiza poziomu kontraktOw FRA-------=-mm oo
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta--------------------=-oenme--
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread--------------=--=-mmmmm oo
i) Analiza poziomu ratingOW -----==-= s o e e
J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligacji
I) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej Krétkoterminowe
wykupienie rynku stopy procentowej e e LR

n) Analiza trendu na rynku stopy procentowe;j
3) w przypadku depozytow — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:---------------------
a) Analiza wysokos$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku
b) Analiza poziomu ratingéw ---------------=--=----—- e PR
c) Analiza poziomu stawek WIBOR------=-==-=mmmmmmmmmmo oo
d) Analiza poziomu kontraktow FRA - -
e) Termin zapadalnosci depozytu e R L e
f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------
4) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszy; ---------==-===mmmm o -
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b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej------------

d) czestotliwos$¢ wyceny oraz szybkos¢ zbycia--------------=-==-==-m-mmsmmm -

e) Optaty pobierane za wejScie | WYjSCi@---------mnmmmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna) -

5) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Wartosciowych — co
najmniej trzy z — kryteridéw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 1) i 2). e R

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokonywac¢ doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegodlnosci: ------------------
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji
makroekonomicznej, -----------=-==-=mmmmmcmmnmno- e e R EE

2) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej, --------------------
3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,-------------
4) Kryterium pyNNOSCi.-m-m-=mm o mmm oo oo
4. Podstawowymi kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego;

7) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;----------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;
10)mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw
WSPArcia lub OpOrU. —-=-=mmmmm s oo e e e

Artykut 50.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢
nizsza niz 100 ztotych. -------=-=-m e
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkdéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze byc¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.---------=-==-mmmmmmm oo

Artykut 51.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Wynosi: 4%. --------=-m-mmmmmmm e m=mmemmemeeees -
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. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYNOSIi: 2%0.-------=-==mmmmmmm oo e o oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L0, e oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi:
L0, m
. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrownawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jestw art. 21 ust. 4 1 5 StatutU. -=--=--==mmmmm oo e e

Artykut 52.
Dochody Subfunduszu
. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdéw Subfunduszu powieksza wartosc
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UczestniCtwa. ------========mmmmmmm oo

Artykut 53.

Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz

. Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem SubfuNAUSZU: —---==-====mmmmmm e o e e

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie Subfunduszem, w wysokosci
okreslonej w art. 54,---------------mm-mmom e e EEEEEEER P e R

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------------

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i pozyczek, ---------------m-mmmmemeemee - -

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnose, ----------=--=-mmmmmmmm oo

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikac;ji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas
pokrywa je w cato$ci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosSci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosé,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosg, --------------------mnmeemum--
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8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, --------=--=======mmmmm o
9) Kkoszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatNOSC, ---------mm-mmmm oo
10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, ---------------=--mmmmmmm oo
11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------
12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce o wyceny,
obejmujgce koszt wynagrodzenia zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
oraz koszt ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,--------------------
13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosg,---------------------==-mmmmmmmmmmmeo-
14) koszty likwidacji Subfunduszu.-----=-==-====-m oo
. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz
decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe. ----- e
. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogag
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,
za okres trwania lIKWidacji. =-=-========mmmm oo e
. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg
pokrywane:
1) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4); ------=-=-mmmmmmmm e
2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); --------=-mmmmmmmm e
3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);
4) do wysokos$ci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);
5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).
. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogag
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,
za okres trwania liIkwidacji. -----=-=-====mmmm oo
. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci
lub w terminie okreslonym przepisami prawa.----------=-==-==msmmmmmm s
. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z Srodkéw
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 54.

|
=
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8. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich
lub wybranych kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. --------------
9. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.------------------==-==-m e -
10. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1: -----------m-mmmommm oo
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ---------=-m o
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczag
catego FUNAUSZU,------==-==-mm oo
3) proporcjonalnie do udziatu wartos$ci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na

rzecz kilku Subfunduszy.----------======-==n=mnmm-- e T L EEE R e e
11.Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisac
do dziatalnosci poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.--------=-==mmm s

Artykut 54.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem. ----

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WynOSi:------=-=-==mmmm oo
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,----------=-==-=====m-mmmmmmmmmmemm
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,30%0,-------==-=======nmmmmmmmmmmmmemmeeem
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------------

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktoéry byto naliczane
wynagrodzenie. e

5. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikoéw zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: -------==-=-==-mmmemm oo
W przypadku gy :----=mmmmmm e oo oo e
1) SWANJU:—WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:-------------=-mmmmmmmmm oo

RWZi=max{0; S* P22t _ 1 _ Benchmark[*AWAN p.1}------rmmrmmemmeemmeemmemee

WANJU,
AIDO--=-mm e e
2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 tO:-----------==-==mmmmmmmmm oo
RWZ; = s*(%l“]‘;t — 1)* AWAN 11

0
W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
QUZI@: —mmmmm e oo - -




RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikow zarzgdzania; ----------=--==-===mmm oo —mmmeoee- -
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; ----------==-==-===-mm-mmmmmmmmmmmme-
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t warto§¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajgcg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania; --------------------------- -- -
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje warto$¢ 100 zt;--------------=--=mmemnumm-
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa
referencyjna NBP +100 bps pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za
zarzadzanie  Funduszem obcigzajgcg aktywa  Subfunduszu, ustalong
proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana warto$ci
ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.
AWAN:1 — 0znacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia

L
. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem
wyptacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpdézniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku , z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze byé wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. --------m-mmmm e
. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. -------=-==-=====mnmmmmmmommeen--

Rozdziat XIV.
Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu

Artykut 55.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU.—-=--=-==mmmmmm o oo
. Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkéw zarowno w Instrumenty Dituzne jak i w Instrumenty
Udziatowe.

Artykut 56.
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Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. ---------------=--=-----
2. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
zasady dywersyfikacji loKat:------=-==n=mm oo oo o

1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegolnosci akcje dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na

rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne

I kwity depozytowe — od 10% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,-----------

2) do 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Diuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, ---------------- mmmmmemmee oo

3) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papierow wartosciowych
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub banki
centralne tych panstw,-----------—-m oo

4) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegodlnosci Diuzne Papiery Wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo czionkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — do 90%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) depozyty bankowe — do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,----------------------
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —

do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu®’ ------=--=-========-mmmemmmmmmm-

6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) — do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.-------------------memmoo- e e e EE
(SKIESIONY ) 18- m e

3. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. ------
4. Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w
walutach obCyCh.-=---m-m oo

Artykut 57.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe lub kursy walut, -------------------------om-m—-
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, -------------=--=-=--=--=----
3) transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, stop procentowych, indeksy i ryzyka kredytowego. ----------

17 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
18 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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2.

Artykut 58.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji warto$ci Aktywow tego Subfunduszu. ------------=--=mmmmmmmm e
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu — co najmniej trzy z
ponizszych KryteriOw: --------=--=--m oo
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg*: s
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) co najmniej trzy z
PONiZSZYCh KryteriOW: ):m--m-mmm e oo oo o e e
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e e e EE e
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spotke polityka dywidend------------=-=-emcmmmmmmmm o
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
e) Analiza wskaznikdw emitenta-----------=- oo m s
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------------=-emcmocecemme-
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent--------------------ceeneee-
i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego e
j) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------------=-emceeecemme-
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent-------------=--oeeremmmeeen-
g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta e
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=-==-=-----
k) Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych-------------
[) Analiza poziomu ratingu emitenta-------=-==-===m e
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------------=---------
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
3) w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $Sciezki wzrostu
JOSPOAAICZEQO === mmm oo oo o -
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych--
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta----------------=--=-mmmmnmm- G R e e EEEEE R e

19 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarngj---------------=-=--=mmumuenov --

e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----

f) Analiza poziomu kontraktdw FRA--------- = m e e e

g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta--------------------=-oo—--

h) Analiza poziomu Asset Swap Spread----------------==-=-mmmmrmmm o

i) Analiza poziomu ratingOW -------=-= == e e

J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----

k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligacji

I) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----

m) Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej -

n) Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej ----------------=-mcmeumm-

0) Analizy trendu na rynku sStopy procentOwe]j ------------==---mmmmmmmmmmmom oo

4) w przypadku depozytdéw — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:----------------
a) Analiza wysokos$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku

b) Analiza poziomu ratingéw ---------------=-------—- e

c) Analiza poziomu stawek WIBOR------=-==-=mnmmmm oo

d) Analiza poziomu kontraktow FRA e e e

e) Termin zapadalnosci depozytu e

f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------

5) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbfuNduUSZy; ----=-=====mmmmm e e e e -

b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej------------

d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkos¢ zbycia--------------=-==-==-mmmmsmmm e

e) Optaty pobierane za wejScie i WYjSCig--------n=mmmmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)------------------------

6) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Wartosciowych — co
najmniej trzy z kryteridw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 2) i 3).

. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokonywac¢ doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegoélnosci: ------------------
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i
rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku. -
3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na SwiecCie.------=----=-==mmmmmmmmmmm oo
. Podstawowymi  kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych, s3a:
1) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------
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3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu

Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu

bazowego;
7) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy; ----------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------
9) krotkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuaciji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw

wsparcia lub Oporu. —------mmmmm oo

Artykut 59.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wpfata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢
nizsza niz 100 ztotyCh. —----=-=—m o
. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.---------=-mmmm oo

Artykut 60.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Wynosi: 4%, -----==mnmmmmmmm oo e T -
. Maksymalna stawka opftaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYNOSIi: 2%0.--=-=-=====nmmmmmm e oo o oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L0, e oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L. m e e
. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jestw art. 21 ust. 4 1 5 Statutu.---------==-mmm oo

Artykut 61.
Dochody Subfunduszu
. Dochéd osiggniety ze sktadnikow Aktywdéw Subfunduszu powieksza wartosc
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
SUBfUNAUS ZU. === ===
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UczestniCtwa. ------=-=-=-===m=mmmmm oo

Artykut 62.
Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz
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1. Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
funkcjonowaniem SubfuNAUSZU: —---==-=== == mmm o e
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci

okreslonej w art. 63, ------------------m oo e
2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------------
3) Kkoszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i pozyczek, -----------------mm-mmmmee oo e
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, ---------------mm-mmmmmmmm oo
5) Kkoszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas
pokrywa je w catosci Subfundusz,
6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnosc,
7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosg, ---------------------=--mnumo--
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ---------=-=======-msm oo
9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatNOSC, ------=--mmmmmm oo o
10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnose, ----------=----mmmmmmmm oo
11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg skfadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------
12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,---------------------
13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢,------------=-===-mmmmmmmmmmmmmo oo
14) koszty likwidacji SubfundusSzu.-----=-======mm oo

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktoérych
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Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz
decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. ----- mmmmmemme oo
3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,
za okres trwania likwidacji. --------=--=-==-=m-mm e - -
4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg
pokrywane:
1) do wysokoséci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4); -----------------m-memem oo
2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); -------------------m-m e
3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);
4) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);
5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).
5. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,
za okres trwania likwidacji.-------------=------- e
6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci
lub w terminie okreslonym przepisami prawa.--------==--==-=====mm oo
7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z Srodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 63.
8. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich
lub wybranych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. --------------
9. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnos$ci.------------=--=--=-=-emcommeemme - -
10. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1: e EE R R
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SUbfUNAUSZU, === m e e
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczg
catego FUNAUSZU, ------=mm e oo oo e
3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na
rzecz kilku Subfunduszy.-----------==-=-==nmnmen-- e
11.Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac
do dziatalnosci poszczegodlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu. -----=--===== == e e oo e

|
=

Artykut 63.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem. ----
2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WYNOSi:-=-==========m=mmmmmmm e
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,70%0,--=-=-=-=======m=mmmmmmmmmmememememeeee
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,80%,-------------=-==-===-mmmmmmmmemmeeem
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------
. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. --------------------------—-
. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie. e P TR PR
. Ponad wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzagdzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: -------=-==-==-mm s s
W przypadku gdy :-------m-mm oo

1) SWANJU:—WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:--------====mmmmmmmm oo

RWZi=max{0; S* [M — 1 — Benchmark]*AWAN t-1}------=-==mmmmmmmmmmmmmmeee e

WAN]U,
AlDO------m e o e
2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 t0:----------=--=-mmmmmmmmmmmm oo
RWZ; = SH(C2MY _ 1)*AWAN 11
WANJU,
W pozostatych przypadkach RWZ; =0
JUZIE: —mmmm e o - -

RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikdw zarzgdzania; ------------===m-m s - -
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; ------------=-==-==-mmmmmmmmmmmmmmeo
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t wartoS¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajacg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania; ------------ e EEE
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢ 100 zt;------------------=---------
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 25% *
WIG + 75% * (Stopa referencyjna NBP + 100 bps), pomniejszona o stawke
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem obcigzajgcg aktywa
Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego
jako zmiana wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.---------
AWAN1 — oznacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia
L e
. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem
wyptacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
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7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokoS¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpozniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze by¢ wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. -------==nmmmmm oo e

8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.---------------=--=-=-=-ommoue--

Rozdziat XV.
Subfundusz Baltic Makro Alokacji

Artykut 64.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU.~-=-==-==mmmmm e oo oo e e
2. Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkow zarowno w Instrumenty Diuzne jak i w Instrumenty
Udziatowe.

Artykut 65.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. ------------------------
2. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji loKat:------=-==-==m oo
1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegodlnosci akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne

i kwity depozytowe jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywéw w akcje i inne instrumenty udziatowe — od 0% do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu, ----------m-mm e
Instrumenty Udziafowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne

i kwity depozytowe jak rowniez jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych Iub instytucji wspoélnego inwestowania, majgcych
siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow

w akcje i inne instrumenty udziatowe — od 0% do 60% wartosci Aktywow
SUBFUNAUSZUZ0, === m e

=

20 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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2) do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Diuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, ---------------- oo

3) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw wartosciowych
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub banki
centralne tych panstw,-----------=--m oo

4) Instrumenty Diuzne, w tym w szczegolnosci Dtuzne Papiery Wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo czionkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) depozyty bankowe — do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,----------------------
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —
do 15% WartoSci Aktywow Subfunduszu?!,------=----=-m-mmmmmemmeee -

6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) — do 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.------------=--=mmemnmeum e R
(SKI@SI0NY )22 e

. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. ---

. Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane

w walutach obcych.------=--=mmmmmmmme e e R -

Artykut 66.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, -------------------
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------------=--=-eenm---
3) transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. ---------------------

Artykut 67.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw
Pochodnych
. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu. -----------=-=====mmmmmmmmm oo
. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg — co najmniej trzy z
ponizszych Kryteriow: —--------mmmmmem oo
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg23: e

21 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
22 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
23 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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1)

2)

3)

w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) co najmniej trzy z
ponizszych Kryteridw: ):--------mmm oo
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e et
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta ---
c) Prowadzona przez spodtke polityka dywidend----------=--=mmmmmmmmmmmm oo
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
e) Analiza wskaznikdw emitenta----------==--mmmm oo
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych------------=-=--mmmmmmmmmmmoeo-
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent------------------------------
i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego e
J) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e e
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych---------=--=---emmmmmommmmmoeo-
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent---------------------o -~
g) Analiza zadluzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingdéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta e
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------------------
k) Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych-------------
[) Analiza poziomu ratingu emitenta------------==-====-mm oo
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego mmmmmmmeen
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteridow:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu
JOSPOUAICZEQO -=-====mmmm e m oo o oo o e e e oo
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie procesow inflacyjnych--
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta-----------------------=--—--—- e T e e e
d) Analiza ksztaltu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarngj-----------------=--=-=-m-oo-—- --
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----
f) Analiza poziomu kontraktéw FRA------==-==mmm e
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta--------------------=--—--—-- ----
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread------------==-==-m=mmmmm oo
i) Analiza poziomu ratingOW ------=== ==
J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligacji
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[) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------------------

m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej -

n) Krotkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej ----------------------------

0) Analiza trendu na rynku Stopy proCentOwe]j -----------=-==mmmmmmmmmmmmmm oo

4) w przypadku depozytow — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:----------------
a) Analiza wysokosci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku

b) Analiza poziomu ratingOW -=-=-=-=-=-==mm oo

c) Analiza poziomu stawek WIBOR------=------mmmmm oo

d) Analiza poziomu kontraktow FRA e e e e

e) Termin zapadalnosci depozytu memememememememeeemeeeoeoes

f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------

5) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszy; ---------- - e

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie porownawczej------------

d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkos¢ zbycia-------------====mmmmmmmm e

e) Optaty pobierane za wejScie i WYjSCi@----------=-mmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)-----------------=------

6) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Wartosciowych — co
najmniej trzy z — kryteridw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 2) i 3).-------------------------

. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokonywac doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: ------------------
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i
rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.-
3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.--------------=-=m-mmsmmmmmm e
. Podstawowymi  kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego;

7) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;----------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuaciji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw
wsparcia lub OpOrU. —-=--===mmm e e e
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Artykut 68.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze byc¢
nizsza niz 100 ztotyCh. -----=-==mm oo
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze byc¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.---------=-==-mmmmemm oo

Artykut 69.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Wynosi: 4%, --------=-mmmmmmm o e -
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYNOSIi: 2%0.-------====-mmmmm e oo
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L. m e
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L 0. e oo
Sposob pobierania i obliczania wysokosci Opfaty Wyréwnawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jestw art. 21 Ust. 4 1 5 Statutu.------===mmmmm oo e

Artykut 70.
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
SUBfUNAUSZU . === === oo
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UczestniCtwa. ------=-========mmmmm oo oo

Artykut 71.
Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz
Fundusz moze pokrywac z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
funkcjonowaniem SubfuNAUSZU: —---==-====mm e s oo
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci
okreslonej w art. 72, --------=--m-mmmmmmmmm - B
2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,
3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i pozyczek, -----------=--==-mmrmmmmmmmeee- e EEEEE PR e
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4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, ---------------=--mm-mmmmmmm oo

5) Kkoszty opfat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnos¢, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas
pokrywa je w cato$ci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, --------------------=--=-------

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ---------=-======mrmmm oo

9) Kkoszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatnOSC, —------m-mmmmm o

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, ---------------=--mm-mmmmmmmm oo

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu, ---------

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce o wyceny,
obejmujgce koszt wynagrodzenia zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
oraz koszt ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,---------------------

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnose,----------=-==--=mmmmmmmm oo

14) koszty likwidacji SUbfuNdUSZU. =-==-=====mmm e

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych

Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. --------------------mmmoemummeo

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg

obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania likwidacji. --------========mmrm s e -

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg

pokrywane:
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1) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4); --------=-mmmmmmm e

2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); --------=-mmmmmmm e

3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);

4) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);

5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogag
obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania likwidacji. ---=-=-=-===mm=mmm oo

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci
lub w terminie okreslonym przepisami prawa. ----------=-=======mm oo oo

7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 72.

8. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich
lub wybranych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. --------------

9. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci. --------=--=-=======m s s
10.Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1:-----------m-mmmmcmmmm -
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SUbfUNAUSZU, ------=-m oo o

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczag
catego FUNAUSZU,----=-==-mmmmm e oo oo

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na

rzecz kilku SubfuNdUSZY.------=-===m oo e
11.Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdérych nie da sie przypisac
do dziatalnosci poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.---------------=-=--mmmemmmmmeo- o

Artykut 72.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem. ----
2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WyNOSi:------======-mmm e
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80%,----------=-=-====-==m-mmmmmmmmmmme
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90%,----------=--=-====msmmmmmmmmemmeeee
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------
3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
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ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------------

. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie. e
. Ponad wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: ---------==-==-mmmmm s
W przypadku gdy :-------m-mmmmm oo e

1) SWANJU:—WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:--------=-=-=-mmmmmmm oo

RWZi=max{0; S* [%N]’:f — 1 — Benchmark*AWAN t.1}---------mrmmemmmemmemmemeee
0

2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 t0:----------=--=-=mmmmmmmmmmm oo
SWAN]JU;

RWZ; = S*(——— — 1)*AWAN t1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ; =0
JUZIE: —mmmm e - -
RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikdw zarzgdzania; -------------=-=m-m s - -
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; ------------=-==-==-m-mmmmmmmmmmeee
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajacg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania; -----------==-===-=====m=mmmm oo
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢ 100 zt;------------------=---------
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie 20% *
WIG + 80% * (NBP +100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za
zarzadzanie  Funduszem obcigzajgcg aktywa  Subfunduszu, ustalong
proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosSci
ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.------------=--=-=--=----

AWAN1 — oznacza srednig arytmetyczng Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia
L e
. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
wyptacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpdézniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze by¢ wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. =--=-=-==nmmmmm o e e
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Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.---------------=--=-=--=-ommoue--

Rozdziat XVI.
Subfundusz Baltic Ptynnych Akcji

Artykut 73.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU.--=--=-==mmm s o oo e e
Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w Instrumenty Udziatowe, w tym w
szczegolnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe, emitowane przez spotki, ktore prowadzg dziatalnos¢ w wybranych
sektorach gospodarki, oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 pkt 1), ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty Udziatowe, a takze w
INStrumenty DHUZNE. —-m-mmm oo

Artykut 74.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. ------------------------
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
zasady dywersyfikacji loKat:------=-==-==-mmmm oo
1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywéw w akcje i inne Instrumenty Udziatowe — od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu, ----------m-mm e
2) Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz Dtuzne Papiery Wartosciowe - od 0 do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu, ----------=--=----msmmmmememem - --
3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegodlnosci Dtuzne Papiery Wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo czionkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — do 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
4) depozyty bankowe — do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,----------------------
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depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —
do 15% WartoSci Aktywow Subfunduszu??,------=-=-=========-e-memmmmeeee-
5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 4) — do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.------------=--=-mmemnmeem e
(SKI@SI0N Y )20 e
. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. ---
. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane
w walutach obcych.------------ e -

Artykut 75.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, -------------------
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------------------oo-m---
3) transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. ---------------------

Artykut 76.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw
Pochodnych

. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu. ---------=-==mmmmmmmmmmm e
. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg; --------------=--=--=-=-mcemmo-
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) — co najmniej trzy z
poNiZszych KryleriOW: -----=-=m oo oo
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e e EE PR
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spotke polityka dywidend----------=-===-mmmmmmmmmm e
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
e) Analiza wskaznikdw emitenta---------=-=mmmmm oo e
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------------=-emcmmcecemmo-
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent------------------------—----
i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego mmmmme
]) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteridw:

24 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
25 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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3)

4)

5)

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e e R EE e e
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnosc¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------------=----moccceme -
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent-----------------ocmceemme-
g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta e L e e EEE R R
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
k) Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych-------------
[) Analiza poziomu ratingu emitenta---------==-===mmmm oo
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-----------------------------
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu
JOSPOAAICZEQO === mm oo oo o -
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie procesow inflacyjnych--
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta--------------==-==mcmmnmmnom- e e P EE e
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarngj--------------====-n=nmsumnuenov --
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----
f) Analiza poziomu kontraktow FRA-------=-m oo
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta---------------=--=mrmmnmo-
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread--------------=--=-mmmmm oo
i) Analiza poziomu ratingOW -----==== == e e
J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligaciji
I) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej -
n) Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej --------=--=-==-=mmnmeuun--
0) Analiza trendu na rynku stopy procentowe]j -----------=--=-==-mmemmmmmmmmm oo
w przypadku depozytdéw — co hajmniej trzy z ponizszych kryteriow:----------------
a) Analiza wysokos$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku
b) Analiza poziomu ratingéw ---------------=-------—- e EE PR
c) Analiza poziomu stawek WIBOR-------===-==mmmmmmmm oo
d) Analiza poziomu kontraktow FRA e
e) Termin zapadalnosci depozytu e R L e
f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------
w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
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a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszy; ---------- et E e PR R R e

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie porbwnawczej------------

d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkos$¢ zbycia-------------==-==mmmmmmmm e

e) Optaty pobierane za wejscie i WyjSCi@------------=-mmmmmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)------------------------

6) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Wartosciowych — co
najmniej trzy z kryteridw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 2) i 3).

. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze

dokonywac doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: ------------------

1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i
rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku. -

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.--------------=--=-mmsmmmmmm e

. Podstawowymi  kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa:

1) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;

4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;

5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu

Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu

bazowego;

7) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;----------

8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------

9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;

10)mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw

WSPArcia lub OpOrU. === oo e

Artykut 77.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢é
nizsza niz 100 ztotych. -----=-==-=-m oo
. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata Srodkdw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze byc¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotyCh.---------=-==-mmom oo

Artykut 78.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
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. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Wynosi: 4%. ------=---m-mmmmmmmmmmm oo —-memnmemeeee- -
. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYN0Si: 2%0.-----==-mmmmmmm oo oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L0, e oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi:
L0, m
. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jestw art. 21 ust. 4 1 5 Statutu.---------=--mmm =

Artykut 79.
Dochody Subfunduszu
. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywdéw Subfunduszu powieksza wartosc
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
SUBfUNAUSZU. ~=--== = m e
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UczestniCtwa. ---=-=-=========mmmmmmmmmmm oo

Artykut 80.

Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz

. Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem SubfuNAUSZU: —---==-====mmm e m e oo e

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci
okreslonej w art. 81, ---------------mmmmmmm oo e

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------------

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i pozyczek, ---------------m-mmmmemeemee - -

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc, -------------=-mmmmmmm oo

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikac;ji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas
pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosSci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosé,
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7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, --------------------=----------

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ---------=-=====msmsm o

9) Kkoszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatnOSC, —------m--mmmmm oo

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, ---------------=--mm-mmmmmmm oo

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu, ---------

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce o wyceny,
obejmujgce koszt wynagrodzenia zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
oraz koszt ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,---------------------

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,-------------=--=-mmmmmmmmm oo

14) koszty likwidacji SUbfUNAUSZU. =-==-===mmmmm e oo

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych

Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. -------------------m-mmmemenuemo-

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg

obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania likwidacji. --------========= = s e -

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg

pokrywane:

1) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4); --------=----mmmmemmmm -

2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); -------------m-mmemmm -

3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);
4) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);
5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg

obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania lIKWidacji.-=-==-========= == e e e

. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci

lub w terminie okreslonym przepisami prawa.--------==--=====mmmmmmm oo
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7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 81.
8. Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich
lub wybranych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. --------------
9. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnos$ci.---------------=--=-=--—-omcmccme - -
10. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1: e
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SubfunNduSzZU, -------==m e
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywow Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczag
catego FUNAUSZU, ------==m - m oo oo e
3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na

rzecz Kilku SubfuNdUSZY.---=-==-=== = m o oo
11.Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac
do dziatalnosci poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.------------------=-mmmmmmmmme - e L

Artykut 81.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania Subfunduszem. ----

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WYNOSi:------=-=-==-=mmmm oo
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,90%0,-----=-==-====mmmmmmmmmmmmmmmemeeeae
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%0,--------=-==-=======mmmmmmmmmmemmeeo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzieh kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------------

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie. e G E e EE e e

5. Ponad wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: ------==-==-mmmmm s
W przypadku gy :-----=-m-mmmmm oo
1) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:---------=-==-===mmmmmmmm oo

RWZi=max{0; S* [%“}’qu — 1 — Benchmark[*AWAN t.1}-------mmrmmmemmmemmemmemmeee
0

2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 tQ:--------=--==-==-mmmmmmmmm oo
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SWANJU;

RWZ: = S*(WAN]U 1)*AWAN t1
W pozostatych przypadkach RWZ; =0
JUZI@: —mmmmm e - -

RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikdw zarzgdzania; -------------=-==-mmm s - -
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; ------------=-==-====mmmmmmmmmmmme-
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajgcg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania; ------------=--==-==-==-mmmmmmmm oo
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢ 100 zt;----------------------------
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o skfadzie 85% *
WIG20 Total Return + 15% * (Stopa referencyjna NBP + 100 bps), pomniejszona
o stawke wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem obcigzajgcg aktywa
Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego
jako zmiana wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.---------
AWAN1 — oznacza srednig arytmetyczng Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia
L B
6. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
wypftacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpdzniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze by¢ wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. =--=-=-==nmmmmm e o o e e
8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzagdu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.---------------=--=---mcmmmeuo-

Rozdziat XVII.
Subfundusz Baltic Zrbwnowazony
Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus?®

Artykut 82.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

26 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego SUbfUNAUSZU.--=-==-=-=mmmmmmmm o oo
Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat srodkow zarowno w Instrumenty Dituzne jak i w Instrumenty
Udziatowe.

Artykut 83.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -----
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
zasady dywersyfikacji loKat:------=-===mmmmm oo oo
1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegolnosci akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
I kwity depozytowe — od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,-----------
Instrumenty Udziafowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo czftonkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe — do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu?’,------------------
2) do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, ---------------- e
3) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw wartosciowych
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub banki
centralne tych panstw,-----------=-mmm o
4) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegodlnosci Diuzne Papiery Wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo czionkowskie, jednostke
samorzadu Panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — od 25%
do 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu, ----------=-==m-mmmm e
Instrumenty Dfuzne, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery Wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
Jjednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzgdu Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD — do 100%
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu?®,
5) depozyty bankowe — do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,----------------------
depozyty w tym samym banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowej —
do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu?®,-------=-=====-=-m-mmmmmmmeeeee o
6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) — do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.-----------------=-mmmm- s

27 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
28 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
2% Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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3.

4.

(SKI@ 810N )30 oo
Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. -----
Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu mogag stanowi¢ aktywa zagraniczne®!. -
Do 50 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w
walutach obCyCh.---===-mm e oo e R
Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane
w walutach obcych®2,--------m-emeeeeee e e

Artykut 84.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, -------------------
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------------=-=----o—--—-
3) transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. ---------------------

Artykut 85.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji warto$ci Aktywow tego Subfunduszu. ---------------=-mmemrmmcmmm -
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg: ---------=-==-====mmmmmmmmmemmeee
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) — co najmniej trzy z
ponizszych KryteriOw:---------mm oo

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e

b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta ---

c) Prowadzona przez spoétke polityka dywidend-------=-===-mmmmmmmmmmm oo

d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--

e) Analiza wskaznikdw emitenta---------------m-m oo

f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnos¢

g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych---------=--=-=-memmmmemmmmnoeo-

h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent----------------------—-—-——-

i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego EOReEEEEEE

J) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --

2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:

30 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
31 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
32 Zmiana oznaczona kursywg wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o dokonaniu zmian w
statucie.
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3)

4)

5)

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta e e R EE e e
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o
kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta--
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi
dziatalnosc¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------------=----moccceme -
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent------------------ocmceeeee-
g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢-------------------
h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢----------
i) Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta-----------==-=== o e
J) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
k) Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych-------------
[) Analiza poziomu ratingu emitenta---------==-===mmmm oo
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego e
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego --
w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu
JOSPOAAICZEQO === mm oo oo o -
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie procesow inflacyjnych--
C) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym
kraju emitenta--------------==-==mcmmnmmnom- e e P EE e
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie
spodziewanej polityki monetarngj-----------=-==-=--mmmmmmmmcmmmmmeeo- mmmmmmmmeen
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto
przysztych podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----
f) Analiza poziomu kontraktOw FRA-------=-mm oo
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta---------------=--=mrmmnmo-
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread-------------==-==-=mmmm oo
i) Analiza poziomu ratingOW ----=-===m e o e
J) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)-----
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy
obligacji
I) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji--------------=--=--=-----
m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowe] -
n) Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej --------=--=-==-=mmnmeuun--
0) Analizy trendu na rynku Stopy proCentOwe]j ----------======-mmmmmmmmmmm oo
w przypadku depozytdéw — co hajmniej trzy z ponizszych kryteriow:----------------
a) Analiza wysokos$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego
banku
b) Analiza poziomu ratingéw ---------------=-------—- e EE PR
c) Analiza poziomu stawek WIBOR-------===-==mmmmmmmm oo
d) Analiza poziomu kontraktow FRA - -
e) Termin zapadalnosci depozytu e R L e
f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------
w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych
kryteriow:
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a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszy; ---------=-==-=m-mmm e -

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----

c) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej------------

d) czestotliwos$¢ wyceny oraz szybkos¢ zbycia--------------=-==mmmmmmmm e

e) Optaty pobierane za wejscie i WyjSCi@------------=-mmmmmmmmm oo

f) Optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna) -

6) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje
Skarbowe albo Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Wartosciowych — co
najmniej trzy z kryteridw, o ktérych mowa ust. 2 pkt 2) i 3).

. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze

dokonywac doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: ------------------

1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i
rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku. -

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.--------------=-==-mmsmmmmmm e

. Podstawowymi  kryteriami  wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa:

1) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; --------------

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;

4) Wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;

5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu

Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu

bazowego;

7) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;----------

8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw; --------------------

9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;

10)mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw

WSPArcia lub OpOrU. === oo e

Artykut 86.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢é
nizsza niz 100 ztotych. -----=-==-=-m oo
. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wpfata Srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr nie moze byc¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.-----------=mmm oo o

Artykut 87.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
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. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Wynosi: 4%. ------=---m-mmmmmmmmmmm oo —-memnmemeeee- -
. Maksymalna stawka opftaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B WYN0Si: 2%0.-----==-mmmmmmm oo oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:
L0, e oo
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi:
L0 m m
. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w
przypadku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony
jestw art. 21 ust. 4 1 5 Statutu.---------=--mmm =

Artykut 88.
Dochody Subfunduszu
. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywdéw Subfunduszu powieksza wartosc
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
SUBDTFUNAUS ZU .~ ===
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek UCzeStniCtwa. -----=-==-====mmm oo oo

Artykut 89.

Koszty obcigzajgce Subfundusz i Fundusz

. Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem SubfuNAUSZU: —-=-==-====m s m s e e e

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci
okreslonej w art. 90, ---------------mmmmmm e B n T

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------------

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i pozyczek, -----------------mmmmememee - -

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnose, ---------------mm-mmmmmmmm oo

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikac;ji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc¢, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas
pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosé,
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7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, --------------------=----------

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ---------=-=====msmsm o

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy ptatnOSC, —------m--mmmmm oo

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy ptatnosce, ---------------=--==-mmcmmmmm oo

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ---------

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce o wyceny,
obejmujgce koszt wynagrodzenia zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
oraz koszt ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,---------------------

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ptatnosc,----------=--=--=mmmmmmmm oo

14) koszty likwidacji SUbfUNAUSZU. =-==-===mmmmm e oo

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz
decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. -------------------mmcememmmme

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg
obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,
za okres trwania likwidacji. -------=-=========mmmm oo -

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i sg
pokrywane:

1) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4); --------=----mmmmemmmm -

2) do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9); -------------m-mmemmm -

3) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10);

4) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w

przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11);
5) do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku — w
przypadku kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12).

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg

obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie,

za okres trwania lIKwidacji.---=--=========mmm oo o e

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci

lub w terminie okreslonym przepisami prawa.--------==-=======mmmmmmm oo
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8.

9.

10

11

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z Srodkéw

wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 90. --
Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkéw. --------------------
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnos$ci.-----------==-==-=m-mmm oo
Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1: e
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SubfunNduSzZU, -------==m e
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywow Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczag
catego FUNAUSZU, ------==m - m oo oo e
3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na
rzecz Kilku SubfuNdUSZY.---=-==-=== = m e e
Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnosci poszczegoélnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.----------==-===mmm oo

Artykut 90.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania Subfunduszem. ----
Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgadzanie Funduszem,
obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, WynosSi:--------=--=-mmmm oo
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80%,-----=-==-=====mmmmmmmmmmmmmmmem e
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90%0,----------==-=-=====-mmmmmmmmmmem e
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------
W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzieh kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state,
ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------------
Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie. o
Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu
tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem: ------==-==-mmmmm s
W przypadku gy :-----=-m-mmmmm oo
1) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:--------==-===-=mmmmmmmmmmm oo

RWZi=max{0; S* [%“}’qu — 1 — Benchmark[*AWAN t.1}---------mrmmrmmmemmmemmeemes
0

2) SWANJU: — WANJUo > 0 oraz Benchmark <0 tQ:--------=--==-==-mmmmmmmmm oo
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SWANJU;

RWZ: = S*(WAN]U 1)*AWAN t1
W pozostatych przypadkach RWZ; =0
JUZI@: —mmmmm e - -

RWZ: — oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikdw zarzgdzania; -------------=-==-mmm s - -
max (A; B) — oznacza funkcje zwracajgcg wyzszg z wartosci A lub B; -----------------
S - obowigzujgca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikbw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez
Towarzystwo na poziomie nie przekraczajgcym 20%; -----------------==-=-mmmmmmmmmmmem
SWANJU: — oznacza ustalong w dniu t wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu nie uwzgledniajgcg rezerwy na wynagrodzenie
zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania; ------------=--==-==-==-mmmmmmmm oo
WANJUo — oznacza wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w
pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢ 100 zt;----------------------------
Benchmark — procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o skfadzie 50% *
WIG + 50% * (Stopa referencyjna NBP+ 100 bps), pomniejszona o stawke
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem obcigzajgcg aktywa
Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego
jako zmiana wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego----------
AWAN1 — oznacza srednig arytmetyczng Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia
L B
. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
wypftacane jest na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-
. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokosC¢ obowigzujgcej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem najpdzniej na 7 dni kalendarzowych przed
rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze stawka S nie moze by¢ wyzsza
niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu, stawka S
przyjmuje WartoS€ 20%. =--=-=-==nmmmmm e o o e e
. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia
zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.”. s
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