Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu nr 03/12/04/2021 z dnia 12 kwietnia 2021 r.

PROSPEKT INFORMACYJNY
Baltic Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami:
Baltic Konserwatywny,
Baltic Obligacji,
Baltic Stabilnego Dochodu,
Baltic Makro Alokacji,

Baltic Ptynnych Akcji,
Baltic Zrownowazony

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: Baltic SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie

adres gtownej strony internetowe;j:
www.baltictfi.pl

Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 12 maja 2020 roku
(aktualizacja z dn. 12 kwietnia 2021 roku)
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ROZDZIAL1. O0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Arkadiusz Bogusz - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Krzysztof Winski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwaisiedziba Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajagcym Prospekt jest Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajaca pod adresem: ul. Bagno 2, lok. 244, 00-112 Warszawa.

3. Oswiadczenie 0os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowa Funduszu.

Arkadiusz Bogusz Marcin Krzysztof Winski
Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
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ROZDZIALII. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bagno 2, lok. 244; 00-112 Warszawa

Telefon: +48 882 702 116

Adres strony internetowej: www.baltictfi.pl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@baltictfi.pl

2. Datazezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

Dnia 30 maja 2017 r., decyzjg nr DFI/I/4030/107/37/2015/2016/2017/MW, Komisja udzielita
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Towarzystwo jest zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000593350.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitatu wlasnego
na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 3.885.694,11 zt.

Na kapitat wlasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 1.600.000,00 zt
kapitat zapasowy 985.465,09 zt
wynik finansowy (strata) z lat ubiegtych (51.128,41) zt

wynik finansowy (zysk) netto zarok 2019  1.351.357,43 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy
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liczba liczby gtoséw na walnym
Akcjonariusz siedziba posiadanych Iczby glosow na wainy
., zgromadzeniu (szt.)
akgiji (szt.)
Stanistaw Rosnowski Warszawa 13.600 13.600
Arkadiusz Bogusz Warszawa 2.400 2.400

7. Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych
w Zarzadzie

Arkadiusz Bogusz - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Marcin Krzysztof Winski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej
przewodniczacego

Stanistaw Rosnowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksander Widera - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Szymczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Imiona i nazwiska osadb fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Arkadiusz Bogusz Baltic Konserwatywny
Bartosz Pawlak Baltic Obligacji

Piotr Jaromin Baltic Stabilnego Dochodu
Alan Witczak Baltic Makro Alokacji

Baltic Ptynnych Akcji

Baltic Zré6wnowazony

10. Informacje o pelmionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostalo poinformowane przez zadnego z cztonkéw Zarzadu o pelnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.2. Zarzadzajacy Funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajacych o pelnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez  Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

1) Baltic Global Fundusz Inwestycyjny ZamKkniety,
2) Baltic Global Systematic Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
3) Baltic Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja,
ze szczegolowe informacje o tej polityce, a w szczegélno$ci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych,
w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne
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na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest
udostepniona

Polityka wynagrodzen oso6b, do ktérych zadan nalezg czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych (zwana dalej ,Polityka”) zostata
uchwalona z uwzglednieniem ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 ze zm.; ,Ustawa”), rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2016 r., poz. 1487 ze
zm. ,Rozporzadzenie”) oraz Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, opracowanych i
uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku.

Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa (w zakresie dotyczacym pracownikéw
majacych istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy) oraz zatwierdzona
przez Rade Nadzorcza (w zakresie dotyczacym cztonkéw Zarzadu).

W Towarzystwie obowigzuje regulamin wynagradzania, w ktdrym okreslono zasady ustalania
wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego pracownikéw (w zakresie nieobjetym Polityka).

Wprowadzenie Polityki ma na celu:
1) prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego
z profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;
2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;
3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow interesow.

Towarzystwo nie jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4 wyzej
wymienionego Rozporzadzenia.

UzZyte w ponizszym opisie sformutowania przyjmuja nastepujace znaczenie:
e  Fundusz / Fundusze - fundusze zarzadzane przez Towarzystwo;
° Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Towarzystwa;
e  Walne Zgromadzenie - walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa;
e  Zarzad - zarzad Towarzystwa.

Za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje Polityki odpowiada Zarzad Towarzystwa. Rada Nadzorcza
zatwierdza Polityke, po uprzednim zaopiniowaniu jej przez komitet wynagrodzen, o ile zostanie on
utworzony w ramach Rady Nadzorczej. Polityka reguluje zasady ustalania wynagrodzenia osoéb,
zatrudnionych przez Towarzystwo do ktérych zadan naleza czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub Funduszy, za ktérych Towarzystwo uznaje:

1) cztonkéw Zarzadu,

2) osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych Funduszy,
3) osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie,

4) osoby wykonujgce czynno$ci nadzoru zgodnoSci dziatalnosci Towarzystwa z prawem,

ktére zwane beda dalej tacznie ,osobami podlegajacymi Polityce”.

Podstawa okre$lenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢
ocena wynikéw osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjna w odniesieniu do ogélnych
wynikéw Towarzystwa; przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dana osobe bierze sie
pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe. W przypadku osé6b, ktdre maja istotny wplyw na dziatalno$¢
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, podstawg
okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢ réwniez wyniki
tego Funduszu.

Miarodajna ocena wynikéw, bedaca podstawg faktycznej wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw, zostanie roztozona na okres umozliwiajacy uwzglednienie przy tej ocenie,
w szczegolnosci czynnikéw takich jak:

1) czas trwania Funduszu,
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2) rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w Fundusz oraz
polityke odkupywania jednostek uczestnictwa lub wykupywania certyfikatdbw inwestycyjnych
Funduszu,

3) ryzyko zwigzane z prowadzong przez Towarzystwo lub Fundusz dziatalno$cia.

Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikéw nie powinny nastepowac czesSciej niz raz do roku. Nabycie przez osoby podlegajgce Polityce praw
do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie powinno nastepowac
czesciej niz raz w roku. Gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia majg charakter wyjatkowy; moga
by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczaja sie do pierwszego roku
zatrudnienia.

Wysokos¢ przyznawanych zmiennych sktadnikdbw wynagrodzenia nie moze ogranicza¢ zdolnosci
Towarzystwa do zwiekszania jego kapitatow wtasnych i nie wptywa na ich stabilno$¢. Zmienne sktadniki
wynagrodzen uzaleznione od wynikéw mogg by¢ wyptacane osobom podlegajagcym Polityce, wylacznie
w formie:

a) $rodkéw pienieznych,

b) akcji Towarzystwa albo instrumentéw pochodnych dotyczacych tych akcji, albo innych praw
majgtkowych inkorporujacych uprawnienie do nabycia lub objecia akcji Towarzystwa,

c) nabytych przez te osoby jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy,

ktdrych cene nabycia ptaci Towarzystwo, w zwigzku z udziatem tych osé6b w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu, albo

d) instrumentéw pochodnych dotyczacych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. ¢ albo
innych praw majatkowych inkorporujacych uprawnienie otrzymania tych instrumentéw
finansowych.

Polityka wyptacania uznaniowych $wiadczen emerytalnych jest zgodna z dtugoterminowa strategia
dziatalnosci Towarzystwa oraz celami i politykg inwestycyjna Funduszu; w tym celu uznaniowe
Swiadczenia emerytalne wyptacane s3 osobie uprawnionej w postaci instrumentéw, o ktdrych mowa
w lit. b i c powyzej, przy czym:

1) Towarzystwo wstrzymuje wyptate tych instrumentéw na okres pieciu lat od ustania zatrudnienia
danej osoby, jezeli w tym dniu osoba zatrudniona nie osiggneta wieku emerytalnego,

2) Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢, aby osoba, wobec ktorej ustato zatrudnienie po osiggnieciu
przez nig wieku emerytalnego, byta zobowigzana do zachowania otrzymanych instrumentéow
finansowych przez okres pieciu lat od daty ustania zatrudnienia.

Przez uznaniowe $wiadczenia emerytalne rozumie sie §wiadczenia uzgadniane indywidualnie pomiedzy

Towarzystwem a osobg zatrudniong i przyznawane na zasadzie dobrowolnej przez Towarzystwo osobie

zatrudnionej jako czes¢ pakietu wynagrodzenia, do ktérych osoba zatrudniona nabywa uprawnienia

w terminie odpowiadajgcym terminowi nabycia uprawnienn emerytalnych i ktére nie obejmuja

dodatkowych korzySci przyznawanych osobie zatrudnionej w ramach pracowniczego programu

emerytalnego oferowanego przez Towarzystwo.

W przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz korzysta z finansowego wsparcia pochodzacego ze sSrodkéw

publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb

Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158, oraz z 2015 r. poz. 1844), powinno:

1) zmniejszy¢ wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw do ustalonej
procentowo cze$ci zysku netto, jezeli jest zagrozone utrzymanie stabilnego poziomu kapitaléw
wtlasnych lub zagrozone jest spetnienie zobowigzan natozonych na Towarzystwo lub Fundusz w
zwiazku z udzieleniem mu finansowego wsparcia pochodzacego ze sSrodkéw publicznych,

2) dostosowa¢ wysoko$¢ wynagrodzen oséb, ktére majg istotny wplyw na dziatalnos¢ Funduszu, w tym
na decyzje inwestycyjne Funduszu, w szczeg6lnosci zmniejszy¢ wysoko$¢ wynagrodzen
przystugujacych cztonkom Zarzadu,

3) wyptaca¢ zmienne sktadniki wynagrodzen uzaleznione od wynikéw jedynie w uzasadnionych
przypadkach.

Osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujgce czynnosci
nadzoru zgodnoS$ci dziatalnos$ci Towarzystwa z prawem, oraz osoby pelnigce funkcje zwigzane z audytem
w Towarzystwie, sa wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie funkgcji, a ich
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wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalno$ci.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega, co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad dokonywany jest
przez Inspektora nadzoru. Na podstawie przegladu, Inspektor nadzoru sporzadza pisemny raport
okres$lajgcy stan realizacji Polityki wynagrodzen. Raport jest przedstawiany: Zarzadowi, Radzie Nadzorczej
oraz Komitetowi wynagrodzen, o ile zostat on utworzony. Przeglad Polityki oraz sporzadzenie pisemnego
raportu, o ktérych mowa powyzej, zostaty dokonane po raz pierwszy w terminie do 31 grudnia 2017 roku.
Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny
funkcjonowania Polityki w Towarzystwie. Do zadann Walnego Zgromadzenia nalezy ocena, czy ustalona
Polityka sprzyja rozwojowi i bezpieczenistwu dziatania Towarzystwa.
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ROZDZIAL II1. DANE O FUNDUSZU

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
22 maja 2020 roku (sygn. DFF.4022.257.2019.JG), doreczonag petnomocnikowi Towarzystwa w dniu 27
maja 2020 roku.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Postanowieniem z dnia 27 lipca 2020 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi: 1674.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 12 ust. 2 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na Zadanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

3.1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg wylacznie w ramach platformy transakcyjnej Towarzystwa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem

lub Towarzystwem.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢
nizsza niz 100 zt.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo oplaty za
zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wylacznie za posrednictwem Dystrybutoréw.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 1 000 zi,
a kazda kolejna nie moze by¢ nizsza niz 100 zt.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

4) otrzymania Srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywéw Subfunduszu,
odpowiednio w zwiagzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

5) ustanowienia blokady rejestru lub zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pdtrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy,

8) wuzyskania $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach
okreslonych w art. 14 Statutu,

9) ustanowienia nie wiecej niz trzech pelnomocnikéw do wykonywania czynno$ci zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

10) otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

12) otwarcia wspdlnego Subrejestru matzenskiego,

13) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu.

5. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa subfunduszy Baltic
Konserwatywny, Baltic Obligacji, Baltic Stabilnego Dochodu, Baltic Makro Alokacji, Baltic
Plynnych AKcji oraz Baltic Zréwnowazony w ramach utworzenia Funduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem Funduszu sa prowadzone bezposrednio przez
Towarzystwo.

Laczna warto$¢ wptat do Funduszu niezbedna do utworzenia Funduszu wynosi nie mniej nie 4 000 000
ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w wysokoSci
2000000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych.
W ramach zapis6w beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wptat do co najmniej dwdch Subfunduszy,
z zastrzezeniem, ze tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz 4.000.000 ztotych.

Podmiotami uprawnionymi do ztoZenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
sa Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Przyjmowanie zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu
i nie p6zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie
w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapiséw, przy czym Towarzystwo moze
postanowi¢ o weczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci okres§lonej w akapicie drugim powyze;j.
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0 rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w sposoéb, o ktéorym mowa w art. 26 ust. 1 Statutu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktdrego tre$¢ zostanie przygotowana
przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw.

Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza
na rzecz danego Subfunduszu. Za dzien dokonania wptlaty uznaje sie dzien, w ktéorym Depozytariusz
zaksiegowat $rodki pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu
o waznie ztozone zapisy, poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej
za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw
i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

5.2. Zapisy tytutem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu s3 osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, z wytaczeniem
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedzibg za granica zarzadzanych przez Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapis6w na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane przez
nowy Subfundusz.

Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wczes$niej niz w
nastepnym dniu i nie p6zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu izakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statg,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez
Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach, ktérych wzoér udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata
moze by¢ dokonana wylacznie przelewem bankowym.

Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto
do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 200 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiaggnie kwoty,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrécié
wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa,
ktore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa
w pkt 5.2

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki

Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci
zapisu, nie pdZniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.
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Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne, lub
2) wktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty
dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysoko$ci okreslonej w pkt. 5.1 powyzej
w akapicie drugim,
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
- zwraca wplaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1) - 4).

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane niewaznosScig zapisu na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci
w terminie sktadania zapisow lub zostal niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe
dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa, albo nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w pkt. 5.2.

0 niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogltoszenia w sposéb
okreslony w art. 26 ust. 1 Statutu.

6. Sposob i szczegélowe warunki
6.1. Zbywania jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Zasady ogodlne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre§lonych w Prospekcie i Statucie.
Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa s osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw
i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu) z wytaczeniem jednak funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzanych przez
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa - zaré6wno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2019 r., poz. 160
ze zm.).

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odmdwi¢ realizacji
zlecenia ztoZonego przez osobe zajmujaca eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, badZ Fundusz
moze zrealizowac¢ zlecenie zlozone przez osobe zajmujaca eksponowane stanowisko (stanowiska)
polityczne z opdZnieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe
realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdZnieniem. Opisane ryzyko odmowy lub opéZnienia realizacji
zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie Zrédet
pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozycji Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
bedacego osoba zajmujacg eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne w ramach transakcji oraz
zrédel pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i moga skutkowa¢ odmowg
realizacji zlecenia otwarcia Subrejestru lub odpowiednio Subrejestru matzenskiego.

W przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednocze$nie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego
o$wiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac
na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczna lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, albo bliskim wspétpracownikiem osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne. Fundusz moze w tym zakresie oprzeé¢ sie na
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os$wiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace
i Fundusz moze przeprowadza¢ wtasna weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz
danych. Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

6.1.2. Rejestr Uczestnikow i Subrejestry

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Rejestru w Funduszu. Podmiot
zamierzajgcy przystapi¢c do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa - otwarcia
Subrejestru w wybranym Subfunduszu - na podstawie ktérego Fundusz otwiera Subrejestr.
Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla podmiotu przystepujacego do Funduszu
Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi o§wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo
w Funduszu. Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze w kazdym czasie otworzy¢ Subrejestr
w kolejnym Subfunduszu, poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu
(otwarcia Subrejestru) lub poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek naby¢ tego Subfunduszu.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru).
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Dla poszczegélnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa sg otwierane osobne Subrejestry. Fundusz nie udostepnia mozliwos$ci przeniesienia
(transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami tego samego Subfunduszu, z wylaczeniem
transferu na rzecz os6b uprawnionych do wyptaty srodkéw po $mierci Uczestnika. Uczestnik zobowigzany
jest niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych,
w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz informacji o rezydencji i statusie podatkowym w rozumieniu Ustawy FATCA i Ustawy CRS.
Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamo$ci) skutkuje
wprowadzeniem jej w Rejestrze (we wszystkich Subrejestrach) rowniez w przypadku wskazania przez
Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wylacznie jednego Subrejestru. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Uczestnik zobowigzany jest podawac
numer Rejestru lub Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestru lub Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez:

— zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy danego Subfunduszu, albo

— dokonanie wptaty na rachunek bankowy danego Subfunduszu (wptata bezposrednia), w przypadku
podmiotu bedacego juz Uczestnikiem Funduszu, albo

— zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, w zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru) podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu i wskazanie
kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz numer
Subrejestru.

Dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w spos6b nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny spos6b wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie. W przypadku wptaty bezposredniej, otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji
o zaksiegowaniu $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest
ze ztozeniem zlecenia nabycia. Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢
od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze
wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupelnienia brakujacych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa i go nie zrealizowaé. Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do
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Uczestnikdw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.1.4. Wplaty do Funduszu

Wptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana na og6lny rachunek naby¢ danego
Subfunduszu, lub na indywidualny rachunek bankowy Subfunduszu przypisany do danego Subrejestru
(o ile zostat on nadany).

Wptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w Srodkach pienieznych
w ztotych. Fundusz przyjmuje wytacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt. 3 Prospektu
powyzej. W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata. Umowa, o ktdrej
mowa w art. 14 Statutu moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na
og6lny rachunek naby¢ tego Subfunduszu, tytut wptaty powinien zawiera¢ imie i nazwisko (nazwe),
numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku os6b fizycznych nieposiadajacych PESEL) lub REGON
(w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci prawnej)
Uczestnika, na rzecz ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz numer nalezgcego do tego
Uczestnika Subrejestruy, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa.
W przypadku, jezeli w tytule wptaty bezposredniej nie podano wszystkich wymaganych informacji
lub danych identyfikujacych Subrejestr, na ktéry majg zosta¢ zbyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci
zrealizowania takiego zlecenia Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. Powyzsze wymagania
i zasady nie majg zastosowania w przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subrejestru rachunek naby¢ tego
Subfunduszu. PowyZzsze wymagania i zasady nie maja réwniez zastosowania w przypadku, gdy wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A dokonywana jest na rachunek przejsciowy, a tytul przelewu
zostat automatycznie wygenerowany przez platforme transakcyjng Towarzystwa.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia pierwszego Subrejestru w ramach danego Rejestru zostata ztoZzona
za posrednictwem Internetu, zgodnie z Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy pierwsza wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana z nalezgcego do
posiadacza Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i
nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sg zgodne z danymi
podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek,
z ktérego wptyneta.

6.1.5. Oplaty manipulacyjne

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktéra jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu
wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci. Do terminu tego nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa:
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1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wptaty srodkéw pienieznych, jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo
wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
wptlynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej, jezeli Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w
nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyja$nienia nieprawidtowos$ci w wypetnieniu
zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane oplaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z podzielenia kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez Warto$¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnos$cia do czterech miejsc po przecinku.
6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych
w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy. Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za ich posrednictwem. Wybrani Dystrybutorzy przyjmujg i przekazuja réwniez zlecenia
i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw. Uczestnicy mogg
sktadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego
Subrejestru. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmoéwic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone
za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zosta¢ zrealizowane.

Zlecenia i dyspozycje Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony,
w szczegoOlnosSci w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji lub telefonicznie.
Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidtowo zloZone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie
pisemnej. W zalezno$ci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. W zalezno$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji
oraz przekazywania ich do Agenta Transferowego, okres od ztoZenia zlecenia nabycia do jego otrzymania
przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na
rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika. Uczestnicy musza by¢ §wiadomi, Ze ztozenie zlecenia nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu
$rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, Ze Agent Transferowy
otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
Dystrybutor.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga by¢

nieaktualne, np. mogg nie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje
zlecenia wykonuje Agent Transferowy.
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6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz w tym
samym Subfunduszu w ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji moze by¢ zwolnione z optaty
manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek danego Subfunduszu.
Zwolnienie przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, Ze okres
pomiedzy dniem realizacji zlecenia odkupienia i zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji nie przekracza 90 dni. Jezeli Uczestnik w okresie 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji w danym Subfunduszu dokonat wiecej niz
jednego odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, woéwczas prawo do nabycia Jednostek
Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej przystuguje do wysokos$ci najwyzszej kwoty uzyskanej z tytutu
jednego odkupienia zrealizowanego w tym okresie.

6.1.9. Subrejestr malzenski

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Subrejestru
matzenskiego. Otwarcie Subrejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkow o$wiadczenia,
ze pozostaja we wspolnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i Zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wykonywanie wszelkich innych uprawnien zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu i akceptuja zasady prowadzenia Subrejestru matzenskiego okreslone w Statucie.

6.1.10. Maloletni

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtlasnowolniona catkowicie moze sktadac¢ zlecenia nabycia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona czesciowo moze sktadac
zlecenia nabycia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy
dziata w granicach swoich uprawnieni, moze jednak w szczeg6lnych okolicznosciach zazada¢ od niego
przedstawienia stosownego zezwolenia sagdu na dokonanie okres$lonej czynno$ci. Matoletni Uczestnik
Funduszu oraz osoba ubezwlasnowolniona nie moga ustanowi¢ pelnomocnika oraz wskazac¢ osoby
uprawnionej do otrzymania $rodkéw z Funduszu po swojej $mierci na zasadzie art. 111 ust. 1 pkt. 2 Ustawy.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogodlne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreSlonych w Prospekcie, Statucie
lub Ustawie.

Umowa z Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okresla¢ szczegblne warunki odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Uczestnika
lub okresla¢ dodatkowe skutki odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.2. Zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec
upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny
udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia moze obejmowac:

1) okreSlona liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisang na danym Subrejestrze, albo
2) wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze, albo
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3) taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktoérych zostanie uzyskana okre$lona kwota $rodkéw pienieznych brutto (przed
pobraniem podatku, o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek pobrania takiego
podatku).

W przypadku zlecenn odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji (w tym
Internetu) zakres udostepnionych zlecen odkupienia moze zosta¢ ograniczony tylko do niektérych z wyzej
wymienionych sposobéw okreslenia wartosci srodkéw podlegajacych odkupieniu. Zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac¢ taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych brutto nie
nizsza niz 100 zlotych w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1000 zlotych
w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze.
Zlecenia o nizszej warto$ci sa odrzucane. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek
Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub na kwote brutto
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz ponizej 1000 zt w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa odno$nej kategorii
w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci, moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci
w wypelnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu realizacji
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer Subrejestru
na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia,
w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa,
w szczego6lnosci informacji wynikajgcych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okaza sie
niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz stosowania Srodkéw bezpieczenistwa finansowego. W szczegélnosci, Uczestnik jest zobowigzany
do przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie
struktury wtasnosci - na kazdym jej poziomie - i kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji
i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz os6b wystepujacych na
ich rzecz i w ich imieniu maja zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.3. Oplaty manipulacyjne

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktéra jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie p6Zniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu
zadania ich odkupienia, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa:
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1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;

2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznoSci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rdzny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
odkupienia danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia
Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny
podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze
zbyte przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwo$ci wskazania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.
6.2.5. Zamkniecie Rejestru

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczes$niejszego
zamKkniecia Subrejestru. Rejestr jest zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badz na zadanie
Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich
Subrejestrow dla danego Uczestnika.

6.2.6. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwlasnowolniona czeSciowo moze sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien, moze jednak
w szczegoblnych okolicznosciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu
na dokonanie okres$lonej czynnosci. Fundusz przyjmuje, Ze zlozenie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 3 000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnos$cia nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w
odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej - po dokonaniu analizy warto$ci majgtku
tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej - ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢
oplat z tym zwiazanych (konwersja)

6.3.1. Zasady ogdlne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia konwersji, polegajagcego na ztozeniu przez

Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem
zbycia, za uzyskane S$rodki pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez
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Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, pod warunkiem, Ze statut takiego funduszu to dopuszcza.

Fundusz dokonuje konwersji Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.2. Oplaty manipulacyjne
Przy konwersji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyré6wnawcza.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pobierana jest Optata
Wyréwnawcza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka
Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu zrédtowego), a stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa nabywane w ramach konwersji (funduszu
docelowego).

W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okre$lonymi
w akapicie powyzej, przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka
Optaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprdécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi 1gczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia konwersji,
z zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po
wptynieciu na rachunek tego funduszu (subfunduszu) $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Fundusz dokonuje konwersji:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznoS$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztoZenia zlecenia konwersji do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
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konwersji w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

6.3.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwlasnowolniona czeSciowo moze sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajacg zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

6.4. Wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny
podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego,
w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej,
uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej
wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okre$lonych w obowiazujacych
przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom
maklerski.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek
bankowy sktadajacego zlecenie odkupienia spadkobiercy lub jego przedstawiciela ustawowego, osoby,
ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji (Uczestnik moze wskazac nie wiecej niz 3
takie osoby), lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. Moment wptyniecia
srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych

6.5.1. Zasady ogdlne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany, polegajacego
naztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
zréwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane S$rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zamianie moga podlega¢ Jednostki Uczestnictwa tylko tej samej kategorii. Umowa zawarta z

Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okre$la¢ szczegélne warunki zamiany Jednostek
Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowiazki Funduszu i Uczestnika.

19



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.2. Oplaty manipulacyjne
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawcza.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest Optata Wyréwnawcza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi taczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty
Wyréwnawczej pobieranej w zwiagzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrédtowego), a stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego).

W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnaweczej, obliczona zgodnie z zasadami okre$lonymi
w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo,
stawka Optaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi lgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Zamiana nastepuje nie pdZniej niZ w terminie 7 dni po zloZeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany,
z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu
na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Fundusz dokonuje zamiany:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtlowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyja$nienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rdézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ §wiadomi, Ze ztoZenie zlecenia
zamiany w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

6.5.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze skladaé
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba
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ubezwlasnowolniona cze$ciowo moze sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem maloletniego.

6.6. Spelniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogdlne

Zgodnie z art. 64 Ustawy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznoSciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

6.6.2. Nieterminowa realizacja zlecen

Za nieterminowgq realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 7 dni od dnia wptywu $srodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy
data wptywu srodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty ztozenia
zlecenia, za nieterminowa realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni od
dnia ztozZenia zlecenia.

Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje
zlecenia po uplywie 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponioést strate, Towarzystwo wyréwnuje
Uczestnikowi strate obliczona jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a cena, jaka bytaby
uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa
realizacja zlecenia. Spelnienie $wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyplate
odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby
zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen,
o ktérych mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika
Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z prawa
podatkowego.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6.3. Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny aktywo6w netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwlocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa nizsza niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate
poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty brakujgcej kwoty lub uzupeinienia liczby Jednostek.
W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa
wyZsza niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje
liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek Uczestnictwa.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu

na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci aktywoéw danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
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Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

— w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
albo

— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje:

— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

— Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do
dnia Zgromadzenia Uczestnikéw. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa wytgcznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okre$lonych przez Komisje

8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu

Ponizej zamieszczono jedynie ogélne informacje dotyczace obowiazkéw podatkowych Funduszu i jego
Uczestnikéw. Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tj. Dz.U. z 2017 r., poz. 2343 ze zm.). Zgodnie przepisami tej ustawy
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone na podstawie Ustawy, nie stosujace zasad
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego sa zwolnione
od podatku dochodowego.

9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Wzrost warto$ci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci
aktywow netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje
wylacznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia bgdZ umorzenia

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

9.2.1. Podstawy prawne
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Opodatkowanie dochodéw o0sdéb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tj. Dz.U. z 2018 r., poz. 200 ze zm.).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami ustawy
z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 833 ze zm.).

Opodatkowanie dochodéw o0s6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 2343 ze zm.).

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobytu (osoby fizyczne) badZz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek
podatkowy z tytutu udziatu w Funduszu oraz odkupienia badZ umorzenia Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie
zapobiegania podwo6jnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub pobytu badz siedziby
lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody oséb fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym
w szczegolnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie
warto$ci wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie
zlecenia odkupienia moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu
w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych nie iaczy sie z
dochodami z innych Zrédet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
W przypadku spadkobiercéw, przychody z tytutlu odkupienia jednostek uczestnictw w funduszach
inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt
3 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Platnikiem podatku jest Fundusz.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu
tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

9.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania
dochodu (co ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz
koszt ich nabycia) zobowigzani sa do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych.
Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd bez wzgledu na rodzaj Zrddet przychodoéw.
Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.
Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu
z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W przypadku oséb prawnych,
ktére nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania, przychody tytutu z odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sa pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na
ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych)
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10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpodzniej jest publikowana Wartos$¢
Aktywow Netto poszczegélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takZe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane s3 na stronie internetowej Towarzystwa (www.baltictfi.pl) w kazdym dniu roboczym
przypadajacym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu.
Fundusz doktada staran, aby oglosi¢ wartos$ci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdzniej do godziny 16.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy
na Jednostke Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu
o zobowigzania, ktoére sg zwigzane wyltacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
przypadajacych na Subfundusz, ktore sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartos$ci aktywo6w netto Funduszu. Warto$¢ aktywow
netto Funduszu, warto$¢ Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest
w ztotych polskich.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest réwna warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okre$lenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z powyzszymi zasadami.

11.2. Podstawowe zasady wyceny Aktyw6w Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala
sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 11.4.1 w zakresie dotyczacym
Dtuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem
pkt11.5.1-11.5.3.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczgca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsSciowe pochodza z Aktywnego Rynku;
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3)
4)

11.3.

11.3.1.

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat, dla ktéorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczeg06lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1) jezeli Dzienn Wyceny jest rdwnocze$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu,
okreslonego zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw jest znaczaco niski albo
na danym sktadniku Aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia,
okreslonego zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, okreslony
zgodnie z pkt. 11.3.2, aw przypadku jego braku inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik nie oddaja wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny przyjmuje
sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegélnosci
(lecz nie wytacznie) w oparciu o:

a) Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny,
wiarygodnych ofert, zgltoszonych na Aktywnym Rynku,

b) cene zaproponowang w wyniku ogloszenia wezwania,

c) cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

d) aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

e) cene nier6znigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

f) cene po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygas$niecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcéw - wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

g) warto$¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegélnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa
iinnych Dtuznych Papieréw Wartos$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica notowanych na Aktywnym Rynku.
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11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

11.4.

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.5.

11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 11.3.1, okresla sie wedlug stanu z godziny 23.30
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kurséw
zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkéw péinocnoamerykanskich,
w szczegO6lnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego
jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr
rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku
gtéwnego, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859), ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gltéwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z =zastrzezeniem instrumentéw
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest
ten rynek.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.3.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Wycena Aktywéw nienotowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
pkt. 11.5.1, w nastepujacy sposob:

1) Dtuznych Papieréw Wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytow -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listéw zastawnych, obligacji i innych Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, a takze weksli;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedtug wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w pkt. 11.5.6-11.5.10, pkt. 11.6.2, pkt. 11.7.2. oraz 11.8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji
w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Pozostale zasady Wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

11.5.7.

11.5.8.

11.5.9.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 11.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktdérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia
sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw warto$ciowych,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa
do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspo6lnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa od momentu ogloszenia
powyzszych danych do godziny, o ktérej mowa w pkt. 11.3.2 w Dniu Wyceny.

11.5.10. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okres$lonymi w pkt. 11.3 lub

11.6.

11.6.1.

11.6.2.

11.7.

11.7.1.

11.7.2.

11.8.

odpowiednio w pkt. 11.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny
prawa do zamiany jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Wycena kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.3.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartoS$ci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych polegajacej na kalkulacji
warto$ci oczekiwanej kazdego przeplywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu
stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 11.3.

Opcje zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w warto$ci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych

metod estymacji.

Wycena Kontraktéw swap

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywédw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
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oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzienn Wyceny przy uzyciu stép procentowych
z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.9. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI
RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI
| KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA
INWESTYCYJNA, WYDANE NA PODSTAWIE ART. 220 USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004
ROKU O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (korygujace oswiadczenie z 10 maja 2019 rok)

Dla Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Zakres ustugi

Na podstawie umowy nr 013/2019/T&A z dnia 28 lutego 2019 roku podpisanej z Baltic
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Towarzystwo), z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Bagno 2/244 (kod pocztowy: 00-112 Warszawa), wykonali$my ustuge
atestacyjng okreslong w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity:
Dz.U.2018.1355 z pozn. zm.) — dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”, polegajacg na
ocenie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Baltic Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Baltic Konserwatywny,
Subfunduszem Baltic Obligacji, Subfunduszem Baltic Stabilnego Dochodu, Subfunduszem
Baltic Makro Alokacji, Subfunduszem Baltic Pfynnych Alokacji, Subfunduszem Baltic
Zrownowazony (dalej Nowy Fundusz) opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez ten Nowy Fundusz politykg inwestycyjna.

2. Majgce zastosowanie kryteria

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnoéci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna
Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.2019.351
) — (dalej ,ustawa o rachunkowosci”)

b) ustawy o funduszach inwestycyjnych,

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Spétka komandytowa

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052 g
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z 0.0. H LB M 2
Firma audytorska numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Czlonek Zarzadu.
Strona 1z4
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HLB8)M2

c) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z pézn.
zm.) — (dalej ,rozporzadzenie”).

3. Odpowiedzialno$c kierownika jednostki

Zarzad TFI jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu, ich zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz zgodnosci kompletno$¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka
inwestycyjna Funduszu.

4. Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie ustugi atestacyjnej, polegajacej na ocenie
zgodnosci metod i zasad wyceny Nowego Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez ten Nowy Fundusz politykg inwestycyjng.

Nasze prace przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000
(Zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych, wprowadzonego do stosowania uchwata Nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 roku.

5. Wymogi etyczne

HLB M2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. przestrzega wymogow
niezaleznoéci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty
na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

6. Kontrola jakosSci

HLB M2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k. stosuje
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych
badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug
atestacyjnych i pokrewnych i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Dotyczy: Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Strona2z4
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7. Planowanie i przeprowadzone prace

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
(wystarczajgca) pewnosc¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii — niniejszego o$wiadczenia.

Procedury, ktére przeprowadzit biegty rewident nie majg charakteru badania ani przegladu
sprawozdania finansowego w rozumieniu Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej lub
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, dlatego nie zostata wydana opinia
z badania ani raport z przegladu sprawozdania finansowego zgodnie z wymienionymi wyzej
przepisami.

Dobor procedur weryfikacyjnych zalezy od osadu biegtego rewidenta. Biegty rewident
przeprowadza analize cech zagadnienia bedacego przedmiotem ustugi, okresla kryteria oraz
ustala ryzyka ustugi atestacyjnej projektujac odpowiednie procedury wykonania danej ustugi.
Zapoznalismy sie z metodami i zasadami wyceny aktywow Nowego Funduszu, ktére to
metody i zasady wyceny opisano w Rozdziale Il pkt 11 prospektu informacyjnego Funduszu
(dalej Prospekt), a takze z politykami inwestycyjnymi kazdego z Subfunduszy, opisanymi
w Czesci I.X i Il statutu Funduszu (dalej Statut) dla odpowiednich subfunduszy, tj.
odpowiednio:

— dla Subfunduszu Baltic Konserwatywny — w czesci I1.XII,

— dla Subfunduszu Baltic Obligacji —w czesci |1.XIII,

— dla Subfunduszu Baltic Stabilnego Dochodu — w czeéci I1.XIV,
— dla Subfunduszu Baltic Makro Alokacji — w czesci I1.XV,

— dla Subfunduszu Baltic Ptynnych Alokacji — w czesci I1.XVI,

— dla Subfunduszu Baltic Zrownowazony — w czesci [|.XVII.

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie metod i zasad wyceny
aktywdw Funduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjna przyjeta przez Fundusz i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa
zgodne z tg polityka oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzgdzenia
niniejszego oswiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywoéw Funduszu ani tez, czy polityka inwestycyjna
byta przestrzegana przez Fundusz.

Dotyczy: Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Strona3z4
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8.  Whiosek

Naszym zdaniem opisane w prospekcie metody i zasady wyceny aktywow Nowego
Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach zgodne z przepisami ustawy
o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i rozporzgdzenia oraz zgodne
i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Nowy Fundusz.

Nasze prace przeprowadzilismy wediug stanu na dzien 10 maja 2019 roku i z racji omytek
pisarskich niniejsze o$wiadczenie stanowi ich korekte w zakresie punktu 7 o$wiadczenia
(btedy dotyczyly wskazania miejsc w statucie, gdzie opisane sa polityki inwestycyjne
subfunduszy). Nie przeprowadzali$my naszych prac audytorskich wedtug aktualnego stanu.

Aleksandra Mottawska Aleksandra Mottawska

/ﬂ Z/ géa, W Wpﬁr M&«.&,——
Kluczowy Biegty Rewident Cztonek Zarzgdu Komplementariusza
przeprowadzajacy prace HLB M2 Spétka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Spotka
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Spétka komandytowa

komandytowa wpisany na liste biegtych firma audytorska numer 3697

rewidentéow pod numerem 10844

Warszawa, dnia 7 pazdziernika 2019 roku

Dotyczy: Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Strona4z 4
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

13. Informacja o zasadach dziatlania Zgromadzenia Uczestnikow
13.1. Spos6b zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia
Towarzystwo oglasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposob zgodny ze Statutem Funduszu,
tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: www.baltictfi.pl.

13.2. Wskazanie kregu oso6b, ktore, zgodnie z ustawa s3a uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw s3 Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikbw przez pelnomocnika.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wylacznie danego Subfunduszu 50%
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

13.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestniko6w nalezy wyrazanie zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom.
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktéorym mowa w pkt 1-6 powyzej,
w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik
moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoS$ci wyrazenia przez Zgromadzenie
Uczestnikéw zgody.

Uczestnik moze odda¢ glos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikdw przewiduje taki tryb glosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa
upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 1)-6)
powyzej, zapada wiekszo$ciag 2/3 gltoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikéw. Uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu jawnym i sg protokotowane przez notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwatl Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e
Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw
Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:
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1) Uczestnikowi, ktéry gtosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania

sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikéw, jedynie w przypadku

wadliwego zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powéddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaly przez
Zgromadzenie Uczestnikow
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ROZDZIAL 111.1 BALTIC KONSERWATYWNY

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtownie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych i depozyty.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztoZenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
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federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) minimalne zaangazowanie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym

emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy

Dtuznych oraz depozyty w bankach krajowych, a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,

co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia - nie mniej niz 50 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

2) do 30 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery Warto$ciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub banki centralne tych panstw);

3) Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1 oraz 2 muszg posiadac rating jednej agencji
ratingowej co najmniej na poziomie inwestycyjnym lub DRSK na poziomie minimum IG10, gdzie
IG10 oznacza ocene ryzyka kredytowego przyznawang instrumentom uznawanych za
inwestycyjne papiery warto$ciowe wedlug modelu Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default
Risk),

4) do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych;

5) depozyty bankowe - do 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-5) powyzej - do 5% Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

7) ekspozycja z tytutu otwartych pozycji na wystandaryzowanych instrumentach pochodnych nie
moze przekroczy¢ tagcznie 75% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Udzialowe z wyjatkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Do 50% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
Maksymalny, wazony warto$cig lokat przeplywéw pienieznych, $redni termin do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 3 lata. W przypadku
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do

wykupu najblizszego kuponu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywatl doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu s3:

1) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
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Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta

Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych

Perspektywa rozwoju branzy, w ktdérej dziata emitent

Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢

Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢

Analiza wskaznikéw zadtuzenia emitenta

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Analiza prognozowanych przeptywo6w pienieznych

Analiza poziomu ratingu emitenta

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego

Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego

2) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)
<)
d)

e)

f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)
n)
0)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych

Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontek$cie spodziewanej polityki
monetarnej

Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta

Analiza poziomu Asset Swap Spread

Analiza poziomu ratingéw

Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)

Analiza kalendarza emisji oraz sektorow krzywej w kontekscie podazy obligacji

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Kroétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowe;j

Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowe;j

Analiza trendu na rynku stopy procentowej

3) wprzypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:

a)
b)
<)
d)
e)

Analiza wysokosci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
Analiza poziomu ratingéw

Analiza poziomu stawek WIBOR

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Termin zapadalnosci depozytu

Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty

4) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica s3
- co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:

a)

b)
<)
d)
e)
f)

adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej

czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkos$¢ zbycia

optaty pobierane za wejscie i wyjscie

optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)

5) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych - co najmniej trzy z kryteriow, o ktérych mowa
w pkt.1) i 2).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-5) powyzej, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczego6lnoSci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4)  kryterium ptynno$ci.
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Podstawowymi Kkryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanag
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztoéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
7) mozliwo$c¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;
9) krotkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie niska
zmiennoscia.

Umiarkowany poziom zmienno$ci warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegélnosci pozytywnym badZz negatywnym wpltywem zmian rynkowych stép
procentowych na wartos$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka
opisanych ponize;.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, takim jak:

1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,

2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,

6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

8) Norwegia: Oslo Bgrs,

9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade
(CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,
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10) Turcja: Borsa Istanbul,
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery WartosSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,
2) opcje, ktorych baze stanowig Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papier6w Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stdp procentowych i ryzyka kredytowego.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztalttowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umdéw majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowac¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakgji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na
rynku papieré6w warto$ciowych oraz zmiany stép procentowych. W zwigzku z faktem, ze Aktywa
Subfunduszu s3 lokowane gtéwnie w krotkoterminowe Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym emitowane
przez Skarb Panistwa, na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu ma takze wptyw stan finanséw
publicznych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian
w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu
inwestowane sg gtdwnie w walucie polskiej, ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na
wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest ograniczone. Mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowac
braku wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajace zobowigzania wobec Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢
znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka
inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw
tych instrumentéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajacych atrakcyjnos$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywédw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw.
Przez utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
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zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdédw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotédw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w krotkoterminowe Dtuzne Papiery Wartos$ciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego. S3 to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé w
odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegélnych lokat majacych znaczny udziat w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mieé¢ niekorzystny wplyw na warto$c¢
papieru wartoSciowego lub ograniczac¢ jego zbywalno$c.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegb6lno$ci bledy ludzkie 1lub btedy systemé4w moga spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie blednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.2, Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznoS$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwiazanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wpltywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
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inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznos$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco roézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowo$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opodznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczegoblnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacs,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowag,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywoéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wplyna na zmniejszenie wartosci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad

funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegélnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.
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3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajjcej.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre§lonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w Kkazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu,
w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreélonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
W zwiazku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapi¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie

inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego

43



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

W zwigzku ze zmienno$cia otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowaé opdznienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywoéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych bezpieczng i ptynng inwestycja,
jednoczes$nie nieakceptujacym ryzyka wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa i oczekujacym statego
przyrostu jej warto$ci.

Inwestycja w Subfunduszu wiaze sie z niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z uwagi na niska
zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa polecany jest inwestorom lokujgcym Srodki pieniezne nawet
na kroétkie okresy. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢ znaczne zaangazowanie Aktywow
Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, co moze generowac powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w przypadku
zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 12 miesiecy.

4, Wysoko$¢ optlat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegoélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okresSlone zostaty w art. 44 oraz art. 45 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz pelnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Sposéb pobierania i obliczania wysoko$ci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III. Prospektu.

Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie stale oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU:- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

RWZi=max{0; S* [% — 1 — Benchmark]*AWAN .1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark <0 to:

SWANJU
RWZ: = S* (ot _ 1)*AWAN ¢4
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
W przypadku, gdy RWZt > 0,5%*WANS: to:
RWZ: = 0,5%*WANS:

gdzie:
RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzsza z wartosci A lub B;

S - obowigzujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nie przekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;

WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢

100 zk;

WANS: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nieuwzgledniajaca rezerwy na
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;
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Benchmark - procentowa zmiana wartos$ci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa referencyjna NBP + 25
bps pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem obcigzajacg aktywa
Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci ogloszonych w Dniu
Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

AWAN¢1 - oznacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,80%,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B - 0,90%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywo6w Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢é umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklersks,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wplywu otrzymywanych swiadczen
na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.
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5.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takZe informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu wskazany zostat w art. 45 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszto$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

47



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

ROZDZIAL I111.2 BALTIC OBLIGAC]I

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtownie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych i depozyty.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
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federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) minimalne zaangazowanie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym

emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy

Dtuznych oraz depozyty w bankach krajowych, a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,

co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia - nie mniej niz 50 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

2) do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery Warto$ciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD luba banki centralne tych panstw);

3) dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 musza posiadac rating jednej agencji
ratingowej co najmniej na poziomie Baa2 lub BB+ lub minimalny DRSK na poziomie HY1, gdzie HY1
oznacza ocene ryzyka kredytowego przyznawang instrumentom uznawanych za spekulacyjne
papiery warto$ciowe wedtug modelu Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default Risk);

4) do 50 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych;

5) depozyty bankowe - do 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-5) powyzej - do 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Udziatowe z wyjatkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Do 50% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa zagraniczne.
Do 50 % Wartosci Aktywo6w Netto Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sa:
1) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
f)  Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent
g) Analiza zadluZzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
h) Analiza poziomu rating6éw Kkraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
i)  Analiza wskaZnikéw zadtuzenia emitenta
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j)  Analiza kalendarza w konteks$cie zapadalnosci obligacji
k) Analiza prognozowanych przeptywoéw pienieznych
1)  Analiza poziomu ratingu emitenta
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego
2) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu gospodarczego
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontek$cie spodziewanej polityki
monetarnej
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci
f)  Analiza poziomu kontraktéw FRA
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread
i) Analiza poziomu ratingéw
j)  Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)
k)  Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji
1)  Analiza kalendarza w kontekscie zapadalno$ci obligacji
m) Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej
n) Krétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej
0) Analiza trendu na rynku stopy procentowej
3) wprzypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:
a) Analiza wysokosci rentowno$ci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
b) Analiza poziomu ratingéw
c) Analiza poziomu stawek WIBOR
d) Analiza poziomu kontraktow FRA
e) Termin zapadalnos$ci depozytu
f)  Koszt utraty czesci lub catos$ci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty
4) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania z siedziba za granicg s3
- co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej
d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkosc¢ zbycia
e) optaty pobierane za wejscie i wyjscie
f)  optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)
5) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych - co najmniej trzy z kryteriéow, o ktérych mowa
w pkt.1)i2).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-5) powyzej, Fundusz moze dokonywac
doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
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6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

7) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;

8) krotkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw;

9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréw;

10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Wartosciowych.

1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okres$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak:

1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,

2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,

6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

8) Norwegia: Oslo Bgrs,

9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade
(CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,

10) Turcja: Borsa Istanbul,

11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,
2) opcje, ktérych baze stanowia Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stép procentowych i ryzyka kredytowego.
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Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztaltowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakgji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczego6lnosci koniunktury na
rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych,
moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Z uwagi na to, ze Fundusz moze inwestowa¢ znaczng cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu w dtugoterminowe
obligacje o stalym oprocentowaniu, istnieje ryzyko negatywnego wplywu wzrostu rynkowych stép
procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw
m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej, polityka
pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena
sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestor6w oraz poziom stép procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i
wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop
procentowych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych mogag ponadto wystepowa¢ niekorzystne rdéznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwo$cig niewywiazania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajace zobowigzania wobec Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢
znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka
inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywoéw
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnos$ci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw
tych instrumentéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegolnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwiazku z powyZzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnoS$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartos$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata
instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
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prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umaéw.

Aktywa Subfunduszu s3 zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w Diuzne Papiery WartoSciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego. S3 to instrumenty finansowe charakteryzujgce sie relatywnie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury
w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu
spadek warto$ci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w
instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez
spadki warto$ci poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢
papieru wartoSciowego lub ograniczac jego zbywalnos¢.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowac przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdzZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.2, Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznos$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wpltywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien braé pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco roézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z

dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
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decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwiazane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu moga powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczegoblnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek
papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowag,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spo6tke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej.

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu,
w szczego6lnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktéorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptlacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreélonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
W zwiazku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapi¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie

inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmienno$cia otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienistwa i zakresu takich zmian w przysztosci.
2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, btedoéw ludzkich, btedéw systemdéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowaé opdznienia rozliczenia transakcji
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dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywoéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z opoznieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja jedynie
niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz oczekujg rentownos$ci inwestycji przewyzszajacej
rentowno$¢ lokat bankowych, a takze rentowno$¢ klasycznych funduszy rynku pienieznego oraz funduszy
gotowkowych (o Srednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).

Inwestycja w Subfunduszu wiaze sie z niskim do umiarkowanego poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z
uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ Dtuzne Papiery Wartosciowe
o $rednim terminie zapadalno$ci powyzej jednego roku, jest on obarczony stosunkowo niska do
umiarkowanej zmiennoscig wartos$ci jednostki uczestnictwa (cho¢ nieco wyzsza niz w przypadku funduszy
gotowkowych) objawiajaca sie mozliwoscia wystgpienia niewielkich spadkéw jej wartosci. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu moze zaktadaé¢ znaczne zaangazowanie Aktywéw Subfunduszu w Diuzne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze
generowac powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty
skarbowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 1 rok.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnos$ci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okresSlone zostaty w art. 53 oraz art. 54 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.
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Sposéb pobierania i obliczania wysoko$ci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okres$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu IIl. Prospektu.

Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU:- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

RWZi=max{0; S* [% — 1 — Benchmark]*AWAN .1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark <0 to:
SWANJU,
RWZ; = S*(——— — 1)*AWAN t1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ; = 0
gdzie:

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajaca wyzsza z wartosci A lub B;

S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikéw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nie przekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajgca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;

WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje warto$¢
100 zk;

Benchmark - procentowa zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa referencyjna NBP
+ 100 bps, pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem obcigzajacy aktywa
Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosSci ogtoszonych w Dniu
Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

AWAN1 - oznacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.
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4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,20%,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B - 1,30%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$§¢ maklerska,
ktére mogg zawiera¢ ogodlne Kklauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych swiadczen
na wysokoé¢ oplat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna

Subfunduszu wskazany zostat w art. 54 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszlto$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL I111.3 BALTIC STABILNEGO DOCHODU

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkéw
zaré6wno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Borsa Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentoéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne Panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;j
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt. 2),

7) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Udzialowe, w tym w szczegélnoSci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - od 10% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) do 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery WartoSciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panistwo
nalezace do OECD luba banki centralne tych panstw);

3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczeg6lnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD - do 90% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu;

4) depozyty bankowe - do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-4) powyzej - do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sa:
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne) co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spétke polityka dywidend
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
e) Analiza wskaznikéw emitenta
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent
i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
j)  Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego
2) wprzypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
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d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)

n)

Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych

Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent

Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza wskaznikéw zadtuzenia emitenta

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych

Analiza poziomu ratingu emitenta

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego

Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego

3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)
<)
d)

e)

f)
g)
h)
i)
j)
k)
1)
m)
n)
0)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych

Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontekScie spodziewanej polityki
monetarnej

Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta

Analiza poziomu Asset Swap Spread

Analiza poziomu ratingéw

Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)

Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontek$cie podazy obligacji

Analiza kalendarza w konteks$cie zapadalno$ci obligacji

Kroétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowe;j

Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej

Analiza trendu na rynku stopy procentowej

4) w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:

a)
b)
<)
d)
e)
f)

Analiza wysoko$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
Analiza poziomu ratingéw

Analiza poziomu stawek WIBOR

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Termin zapadalno$ci depozytu

Koszt utraty czes$ci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty

5) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za granica sg
- co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:

a)

b)
<)
d)
e)
f)

adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy

mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu

nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej

czestotliwo$¢ wyceny oraz szybko$¢ zbycia

optlaty pobierane za wejscie i wyjscie

optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)

6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych - co najmniej trzy z kryteriéow, o ktérych mowa
w pkt.2) i 3).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-6) powyzej, Fundusz moze dokonywac
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegd6lnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4)  kryterium ptynnosci.

63



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

Podstawowymi Kkryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanag
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztoéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
7) mozliwo$c¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;
9) krotkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos$¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okres$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak:
1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
8) Norwegia: Oslo Bgrs,
9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,
10) Turcja: Borsa Istanbul,
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
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ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,
2) opcje, ktérych baze stanowiag Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stdp procentowych i ryzyka kredytowego.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wplywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztalttowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartos$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umdw majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowac
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dluznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietaé o istniejagcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane
z mozliwo$cia zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunkturg gospodarczg. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowa¢ istotne zmiany w wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Z uwagi na to, ze Fundusz mozZe inwestowa¢ znaczng cze$¢ Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty
Udziatowe, istnieje ryzyko negatywnego wptywu koniunktury gospodarczej na warto$¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko

walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
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w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowa¢ niekorzystne rdéznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscig niewywiazania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajace zobowigzania wobec Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢
znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka
inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentow
tych instrumentdéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartos$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
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przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata
instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umoéw.

Aktywa Subfunduszu s3 zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywdéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe oraz Dtuzne Papiery
Warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Instrumenty Udziatowe s3 to instrumenty finansowe, ktére
charakteryzuja sie duza wrazliwos$cig na pogorszenie koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych - w takim wypadku (pogorszenia koniunktury w ramach danego typu instrumentow
finansowych) moze spowodowaé w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdéw.

Dtuzne Papiery Wartosciowe sg to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury wramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé w
odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.

Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu moga wywieraé réwniez spadki wartosSci
poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢
papieru warto$ciowego lub ograniczac¢ jego zbywalnos¢.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegb6lnoéci bledy ludzkie Ilub btedy systeméw moga spowodowaé przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opézZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznoS$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych naJednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego ros$nie ryzyko
znaczgcego wpltywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco roézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczeg6lnosci poprzez opdznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczego6lnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek
papieréw wartoSciowych (ryzyko braku mozliwos$ci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktore nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spo6tke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okres$lonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowag,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okres$lonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wplyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spotce zarzadzajacej.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w Kkazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszu,
w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
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2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie
inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoScia otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnoéci bledy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywédw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkdow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych dlugoterminowym oszczedzaniem,
oczekujacym rentowno$ci inwestycji przewyzszajacej rentownosci mozliwe do uzyskania na rynku
papierdw dtuznych i akceptujagcym umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z umiarkowanym poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z uwagi na fakt,
ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje nawet do poziomu 50% Aktywdéw
Subfunduszu, jest on obarczony umiarkowang zmienno$cig wartosci jednostki uczestnictwa (znacznie
wyzsza niz w przypadku funduszy obligacji, cho¢ nizsza niz w przypadku funduszy zréwnowazonych).
Zmienno$¢ ta objawia sie mozliwoscig wystapienia spadkow wartosci jednostki uczestnictwa, szczegdlnie
w okresach dekoniunktury na rynku akcji. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢ znaczne
zaangazowanie Aktywo6w Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowac powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w
przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

4. Wysoko$¢ optlat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 62 oraz art. 63 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych
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Nie ma zastosowania. Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz peinego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Sposoéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okres$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5 rozdziatu III. Prospektu.

Informacja o wysoko$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktdérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU;- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

SWANJU
RWZi=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark)]*AWAN .1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark <0 to:

RWZ: = S*(omt _ 1)*AWAN 1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
gdzie:

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania;

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzszg z wartosci A lub B;

S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleZnionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nie przekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajgca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;

71



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢
100 zt;

Benchmark - procentowa zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 25% * WIG + 75% * (Stopa
referencyjna NBP + 100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem
obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartos$ci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci
ogloszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.

AWAN1 - oznacza $rednig arytmetyczng Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,70%,

2) dla]Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 1,80%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére mogg zawiera¢ og6lne Kklauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych §wiadczen
na wysokoé¢ oplat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

72



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

5.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu wskazany zostat w art. 63 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszltosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.4 BALTIC MAKRO ALOKAC]I

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkéw
zaré6wno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentoéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kkryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;j
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt. 2),

7) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Udzialowe, w tym w szczegélnoSci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe
za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
Udziatowe - od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) do 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery WartoSciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub banki centralne tych panstw);

3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczeg6lnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panistwo
nalezace do OECD - do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu;

4) depozyty bankowe - do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-4) powyzej - do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartos$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartos$ci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu s3:
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne) - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spétke polityka dywidend
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
e) Analiza wskaZnikéw emitenta
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent
i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
j)  Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego
2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
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b)
c)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)

n)

Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta

Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta

Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych

Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent

Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢

Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢

Analiza wskaznikéw zadtuzenia emitenta

Analiza kalendarza w konteks$cie zapadalnosci obligacji

Analiza prognozowanych przeptywo6w pienieznych

Analiza poziomu ratingu emitenta

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego

Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego

3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)
<)
d)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych

Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowo$ci w kontek$cie spodziewanej polityki
monetarnej

Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta

Analiza poziomu Asset Swap Spread

Analiza poziomu ratingéw

Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)

Analiza kalendarza emisji oraz sektorow krzywej w kontekscie podazy obligacji

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Kroétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej

Kroétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej

Analiza trendu na rynku stopy procentowej

4) w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)
<)
d)
e)
f)

Analiza wysokosci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
Analiza poziomu ratingow

Analiza poziomu stawek WIBOR

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Termin zapadalnosci depozytu

Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty

5) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspé6lnego inwestowania z siedziba za granica s3
- co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:

a)

b)
<)
d)
e)
f)

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy

mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu

nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej

czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkos$¢ zbycia

optaty pobierane za wejscie i wyjscie

optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)

6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych- co najmniej trzy z kryteriow, o ktérych mowa
w pkt.2) i 3).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-6) powyzej, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczeg6lnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku.

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.
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Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztoéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
7) mozliwo$c¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;
9) krotkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréow;
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$c¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okres$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, takim jak:
1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
8) Norwegia: Oslo Bgrs,
9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,
10) Turcja: Borsa Istanbul,
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
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ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,
2) opcje, ktérych baze stanowiag Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stdp procentowych i ryzyka kredytowego.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wplywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztalttowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan =zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umdw majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowac
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dluznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietaé o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane
z mozliwo$cia zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunkturg gospodarczg. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowa¢ istotne zmiany w wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Z uwagi na to, ze Fundusz mozZe inwestowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty
Udziatowe, istnieje ryzyko negatywnego wptywu koniunktury gospodarczej na warto$¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko

walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
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w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowa¢ niekorzystne réznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscig niewywiazania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajace zobowigzania wobec Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢
znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowa¢ powstanie wiekszego ryzyka
inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentow
tych instrumentdéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw.
Przez utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwlocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartos$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
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przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata
instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu s3 zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe oraz Dtuzne Papiery
Warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Instrumenty Udziatowe s3 to instrumenty finansowe, ktére
charakteryzuja sie duza wrazliwos$cig na pogorszenie koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych - w takim wypadku (pogorszenia koniunktury w ramach danego typu instrumentow
finansowych) moze spowodowaé w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdéw.

Dtuzne Papiery Wartosciowe sg to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury wramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé w
odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.

Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu moga wywieraé réwniez spadki wartosSci
poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢
papieru warto$ciowego lub ograniczac¢ jego zbywalnos¢.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegb6lnoéci bledy ludzkie Ilub btedy systeméw moga spowodowaé przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznoS$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych naJednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

80



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiagzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego ros$nie ryzyko
znaczacego wpltywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco roézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczeg6lnosci poprzez opdznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczego6lnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek
papieréw wartoSciowych (ryzyko braku mozliwos$ci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktore nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacs,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartos$ci aktywdéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okres$lonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wplyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spotce zarzadzajacej.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w Kkazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu,
w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu

Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
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W zwiazku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w oKresie
inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmienno$ciag otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienistwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

[stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowaé opdznienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywoéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdzZnieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkdéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanym diugoterminowym oszczedzaniem przy
wyKkorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, oczekujgcym rentownosci inwestycji przewyzszajacej
rentownos$ci mozliwe do uzyskania na rynku papieréw diuznych i akceptujacym umiarkowane do
wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z umiarkowanym poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z uwagi na fakt,
ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac¢ akcje od 0% do 60% Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu, jest on obarczony umiarkowang zmienno$cig wartosci jednostki uczestnictwa. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢ znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Diuzne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze
generowac powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty
skarbowe.

Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z umiarkowanym do wysokiego ryzyka poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okres$lone zostaty w art. 71 oraz art. 72 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych
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Nie ma zastosowania. Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz peinego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Sposoéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okres$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5 rozdziatu III. Prospektu.

Informacja o wysoko$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktdérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU;- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

SWANJU
RWZ=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark]*AWAN 1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark <0 to:

RWZ: = S*(omt _ 1)*AWAN 1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
gdzie:

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania;

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzszg z wartosci A lub B;

S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleZnionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajgca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;
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WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢
100 zt;

Benchmark - procentowa zmiana wartos$ci portfela wzorcowego o sktadzie 20% * WIG + 80% * (Stopa
referencyjna NBP +100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem
obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci
ogloszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.

AWAN1 - oznacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,80%,

2) dla]Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 1,90%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére mogg zawiera¢ ogodlne Kklauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych §wiadczen
na wysokoé¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
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5.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takZe informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu wskazany zostat w art. 72 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3,51i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszltosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL I11.5 BALTIC PLYNNYCH AKCJI

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku PieniezZnego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w Instrumenty Udziatowe, w tym w szczeg6lnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spéiki, ktére prowadzg dziatalno$¢ w wybranych
sektorach gospodarki, oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2 pkt 1) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
Udziatowe, a takze w Instrumenty Dtuzne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentoéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
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publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Pafistwo
cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;j
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt. 2),

7) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywo6w Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Udzialowe, w tym w szczegélnoSci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe
za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
Udziatowe - od 70% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz Dtuzne Papiery Wartosciowe - od 0 do 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panistwo
nalezace do OECD luba banki centralne tych panstw);

3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczeg6lnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD - do 30% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) depozyty bankowe - do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-4) powyzej - do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu s3:
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne) - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spétke polityka dywidend
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
e) Analiza wskaznikéw emitenta
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent
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i)
j)

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego

2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)

<)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)

n)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta

Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta

Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta

Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych

Perspektywa rozwoju branzy, w ktdérej dziata emitent

Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢

Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢

Analiza wskaznikéw zadtuzenia emitenta

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Analiza prognozowanych przeptywéw pienieznych

Analiza poziomu ratingu emitenta

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego

Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego

3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:

a)
b)
<)
d)

e)

f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)
n)
0)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych

Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowo$ci w kontek$cie spodziewanej polityki
monetarnej

Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Analiza wskaznikow zadtuzenia kraju emitenta

Analiza poziomu Asset Swap Spread

Analiza poziomu ratingéw

Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)

Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontek$cie podazy obligacji

Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji

Kroétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowe;j

Krotkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej

Analiza trendu na rynku stopy procentowej

4)  w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:

g)
h)
i)
j)
k)
1)

Analiza wysoko$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
Analiza poziomu ratingéw

Analiza poziomu stawek WIBOR

Analiza poziomu kontraktéw FRA

Termin zapadalno$ci depozytu

Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty

5) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania z siedziba za granicg s3
- co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:

a)

b)
<)
d)
e)
f)

adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy

mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu

nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej

czestotliwos¢ wyceny oraz szybkos$¢ zbycia

optaty pobierane za wejscie i wyjscie

optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)

6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych- co najmniej trzy z kryteriéw, o ktérych mowa
w pkt.2) i 3).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-6) powyzej, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdélnosci:
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1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku,
3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;
2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
7) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;
8) kroétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw;
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréw;
10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia poziomdéw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, takim jak:
1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
8) Norwegia: Oslo Bgrs,
9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,
10) Turcja: Borsa Istanbul,
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
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12) Wielka Brytania: London Stock Exchange Group,
oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,
2) opcje, ktdrych baze stanowiag Dtuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papier6w Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwo$ci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan =zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umdéw majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowac¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobiefistwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakgji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietaé o istniejacym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane
z mozliwo$cia zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowg koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartoSciowych oraz zmiany stép
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Z uwagi na to, ze Fundusz moze inwestowal znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty

Udziatowe, istnieje ryzyko negatywnego wptywu koniunktury gospodarczej na warto$¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne rdéznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwo$ciag niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w ktéorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw
tych instrumentéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywédw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw.
Przez utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
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zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane s3g na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotédw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe oraz Dtuzne Papiery
Warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Instrumenty Udziatowe s3 to instrumenty finansowe, ktére
charakteryzuja sie duza wrazliwo$cia na pogorszenie koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych - w takim wypadku (pogorszenia koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych) moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywdw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe s3 to instrumenty finansowe charakteryzujgce sie relatywnie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie Kkoniunktury wramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé¢ w
odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdéw.

Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu moga wywieraé rowniez spadki wartosci
poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru warto$ciowego lub ograniczac¢ jego zbywalnos¢.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegb6lnosci bledy ludzkie 1lub btedy systemé4w mogg spowodowaé przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opézZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznosSci przewidzenia zmian Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien braé pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco roézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych umoéw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegélnosci poprzez opdznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczegoblnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacs,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okres$lonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowag,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w Kkazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu,
w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
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W zwiagzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w oKresie
inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmienno$cia otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienistwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

[stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéow systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowaé opdznienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywdédw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkdéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych dtugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego akcji, oczekujagcym ponadprzecietnego zysku z inwestycji
(wyzszego niz oferowany przez fundusze zréwnowazone) i akceptujacym wysokie ryzyko inwestycyjne.

Inwestycja w Subfunduszu wiaze sie z wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, ze
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje od 70% do 100% Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu, jest on obarczony wysoka zmienno$cia wartosci jednostki uczestnictwa (znacznie
wyzsza niz w przypadku funduszy zré6wnowazonych). Zmienno$¢ ta objawia sie mozliwo$cig wystapienia
spadkéw wartoS$ci jednostki uczestnictwa, czasami nawet do$¢ wysokich, szczegélnie w okresach
dekoniunktury na rynku akgji.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3-4 lata.

4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okreslone zostaty w art. 80 oraz art. 81 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Sposoéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okres$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu IIl. Prospektu.

Informacja o wysokoSci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

RWZi=max{0; S* [% — 1 — Benchmark]*AWAN .1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark <0 to:

SWANJU
RWZ: = S* (ot _ 1)*AWAN ¢4
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
gdzie:

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania;

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzsza z wartosci A lub B;

S - obowigzujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajgca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;

WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu

Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje warto$¢é
100 zk;
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Benchmark - procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie 85% * WIG20 Total Return
+15% * (Stopa referencyjna NBP + 100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzagdzanie
Funduszem obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci
portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana
wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

AWAN1 - oznacza Srednig arytmetyczng Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dla]Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,90%,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B - 2,00%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywo6w Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢é umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklersks,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wplywu otrzymywanych swiadczen
na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.
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5.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takZe informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu wskazany zostat w art. 81 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszltosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL I11.6 BALTIC ZROWNOWAZONY

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku PienieZnego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
zaré6wno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie takim
jak:

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange,

b) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

c) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

d) Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange,

e) Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

h) Norwegia: Oslo Bgrs,

i) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

j) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options Exchange,
Intercontinental Exchange,

k) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX,

1) Turcja: Borsa Istanbul,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentoéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne Panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;j
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt. 2),

7) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Udzialowe, w tym w szczegélnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - od 30% do 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) do 40 % wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery WartoSciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa (limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panistwo
nalezgce do OECD luba banki centralne tych panstw);

3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczeg6lnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD - od 25% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) depozyty bankowe - do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1)-4) powyzej - do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sa:
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne) - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Prowadzona przez spétke polityka dywidend
d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
e) Analiza wskaznikéw emitenta
f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktorej dziata emitent
i)  Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
j)  Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego
2) wprzypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta
b) Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta
c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach
i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
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d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych
f)  Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent
g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
i)  Analiza wskazZnikéw zadtuzenia emitenta
j)  Analiza kalendarza w konteks$cie zapadalnosci obligacji
k) Analiza prognozowanych przeptywoéw pienieznych
1)  Analiza poziomu ratingu emitenta
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego
3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:
a) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu gospodarczego
b) Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych
c) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju emitenta
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie spodziewanej polityki
monetarnej
e) Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych podwyzek lub
obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci
f)  Analiza poziomu kontraktow FRA
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread
i)  Analiza poziomu ratingéw
i) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)
k)  Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji
1)  Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji
m) Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej
n) Krétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej
0) Analiza trendu na rynku stopy procentowej
4) w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:
a) Analiza wysokosci rentowno$ci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku
b) Analiza poziomu ratingéw
c) Analiza poziomu stawek WIBOR
d) Analiza poziomu kontraktow FRA
e) Termin zapadalnosci depozytu
f)  Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty
5) wprzypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania z siedziba za granicg s3
- co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej
d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkosc¢ zbycia
e) optaty pobierane za wejscie i wyjscie
f)  optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)
6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo Obligacje
Korporacyjne dtuznych instrumentéw finansowych- co najmniej trzy z kryteriow, o ktérych mowa
w pkt.2) i 3).

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-6) powyzej, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegd6lnosci:

1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, sa:
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1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;

2) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego;

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;

4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;

5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

7) mozliwo$c¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;

8) krotkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatoréw;

9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatoréw;

10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia lub
oporu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieré6w Wartosciowych.

1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okres$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo cztonkowskie, takim jak:
1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange,
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
8) Norwegia: Oslo Bgrs,
9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, Intercontinental
Exchange,
10) Turcja: Borsa Istanbul,
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
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1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,

2) opcje, ktdrych baze stanowiag Dtuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papier6w Wartos$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztaltowania sie wartos$ci instrumentu
bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan =zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie umdéw majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowacé
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakgji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjetq polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjnga Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietaé o istniejacym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane
z mozliwo$cia zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowg koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartoSciowych oraz zmiany stép
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Z uwagi na to, ze Fundusz moze inwestowa¢ znaczng cze$¢ Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty
Udziatowe, istnieje ryzyko negatywnego wptywu koniunktury gospodarczej na warto$¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentowno$ci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
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walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne rdéznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwo$cia niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze zaktada¢
znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery WartosSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowaé powstanie wiekszego ryzyka
inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentow
tych instrumentdéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyro6zni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
3) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

4) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktéorym Fundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okres$lajgcych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwiazku z powyzZszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw.
Przez utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
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instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. umoéw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe oraz Dtuzne Papiery
Warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Instrumenty Udziatowe s3 to instrumenty finansowe, ktére
charakteryzuja sie duza wrazliwos$cig na pogorszenie koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentow
finansowych - w takim wypadku (pogorszenia koniunktury w ramach danego typu instrumentow
finansowych) moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywow netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.

Dtuzne Papiery Wartosciowe sg to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury wramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé w
odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.

Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu moga wywieraé rowniez spadki wartoSci
poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢
papieru warto$ciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnos¢.

2.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegb6lno$ci bledy ludzkie 1lub btedy systemé4w moga spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.2, Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemoznoS$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé znaczne wahania wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestyciji.
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wpltywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktérej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnos$ci poprzez opoznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka,
co w szczego6lnosci dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek
papieréw wartoSciowych (ryzyko braku mozliwos$ci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktore nie bedzie
mial wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacs,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okres$lonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowag,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okres$lonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjac¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wplyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) RyzyKko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegélno$ci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spédtce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre$lonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w Kkazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu,
w szczego6lnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w spos6b odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
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W zwiazku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
moze wystapic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w oKresie
inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmienno$cia otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu.
Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienistwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowaé opdznienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania blednej wyceny warto$ci aktywoéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkdéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych dtugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, oczekujgcym rentownosci inwestycji przewyzszajacej
rentowno$ci mozliwe do uzyskania na rynku papieréw dluznych oraz rentownosci oferowane przez
fundusze stabilnego wzrostu i akceptujacym umiarkowane do wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Inwestycja w Subfunduszu wiaze sie z umiarkowanym do wysokiego poziomem ryzyka inwestycyjnego. Z
uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje od 30% do poziomu
70% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest on obarczony umiarkowana do wysokiej zmienno$cia
wartosci jednostki uczestnictwa (wyzsza niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu, cho¢ nizsza niz w
przypadku funduszy akcyjnych). Zmiennos$¢ ta objawia sie mozliwo$cig wystgpienia spadkéw wartosci
jednostki uczestnictwa, szczegélnie w okresach dekoniunktury na rynku akcji. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu moze zaklada¢ znaczne zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery
Wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, co moze generowac
powstanie wiekszego ryzyka inwestycyjnego niz w przypadku zaangazowania w instrumenty skarbowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é¢, sposdb
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okres$lone zostaty w art. 89 oraz art. 90 Statutu.

4.2, Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych
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Nie ma zastosowania. Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz peinego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi:
2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej wynosi 1%.

Sposoéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu IIl. Prospektu.

Informacja o wysoko$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktdérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie stale oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, przy czym na wynagrodzenie zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:

W przypadku gdy :

1) SWAN]JU:- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 to:

SWANJU
RWZ=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark]*AWAN 1}
0

albo

2) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark <0 to:

RWZ: = S*(omt _ 1)*AWAN 1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0
gdzie:

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania;

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzszg z wartosci A lub B;

S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleZnionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajacym 20%

SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajgca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;
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WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje wartos¢
100 zt;

Benchmark - procentowa zmiana wartos$ci portfela wzorcowego o sktadzie 50% * WIG + 50% * (Stopa
referencyjna NBP+ 100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem
obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci
ogloszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.

AWAN1 - oznacza $rednig arytmetyczng Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,90%,

2) dla]Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 2,00%,
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére mogg zawiera¢ og6lne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych §wiadczen
na wysokoé¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
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5.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu wskazany zostat w art. 90 ust. 5 Statutu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszltosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIALIV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18; 00-082 Warszawa
Telefon: (+48) 22 829 00 00

Faks: (+48) 2282900 33

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow

2.1. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajagcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
zobowigzany jest do:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)
10)

11)

przechowywania Aktywéw Funduszu,

prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

prowadzenia subrejestréw Aktywow kazdego z Subfunduszy,

zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych
irachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkdow zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spelniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego op6znienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienia, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz odpowiednio Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii tego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w spos6b zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

wykonywania polecenn Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, Ze nie sa one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnos$ci dzialania Funduszu z przepisami prawa regulujagcymi dziatalnos¢
Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
wskazanych powyzej obowigzkéw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego
lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:

1

2)

3)

zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji
dziatania lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie Aktywéw Funduszu,

Depozytariusz nie moégl zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia sSrodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna oczekiwaé
od podmiotéw wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,
Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
nalezytej starannosci.
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Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu
odpowiedzialno$ci za utrate instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza),
jezeli spelnione zostaty nastepujace warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajacych go do powierzenia wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa
w art. 81i Ustawy;

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi
dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu pelnomocnictwa
Depozytariuszowi, za jego poSrednictwem,

3) utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku
okolicznosci o charakterze obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy,
jezeli zostaty spelnione nastepujace warunki:
1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwo$ci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci,
3) Fundusz zobowigzal Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do przechowania
podmiotowi, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku
o przekazanie przechowywania Aktywéw na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za
zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéow
finansowych do przechowania temu podmiotowi,
4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu
i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia
Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego podmiotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowiazkéw Funduszu,
o ktérych mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnos$ci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie tych czynno$ci do zgodnos$ci z przepisami prawa
i Statutem.

2.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikbw Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesébw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powodztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢
pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy
zdnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r. poz. 101, ze zm.),
koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany

zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda
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kazdego z uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powo6dztwa takze w imieniu
innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa oraz o mozliwo$ci zgtaszania przez Uczestnikoéw Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie
takiego powo6dztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza
iprowadzi jego sprawy spoétka zarzadzajgca albo zarzadzajacy z UE - od spotki zarzadzajacej
albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu,
biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikdw, informacji niezbednych
do wytoczenia powddztwa, o ktébrym mowa powyze;.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:
1) =zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz zapewnienie zgodnosci tych czynnos$ci z prawem i Statutem Funduszu,
2) zapewnienie statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywo6w, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych
Srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem s3a lokaty,
o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy. Natomiast, w zwiazku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) rachunkoéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,
2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych,
3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez
Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,
4) umowy kredytu lub umowy przewidujace rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych
rachunkéw pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia
terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczen
z Uczestnikami, z zastrzezeniem, zZe wylacznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu
powyzszych umoéw bedzie oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug
bazowej stawki zmiennej réwnej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej
o marze banku.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem s3a papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot instrumenty finansowe,
ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszy, zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, sa zawierane, jeSli lezy to w interesie Uczestnikéw Funduszu,
a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw. Umowy
zawierane sg na warunkach rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw,
w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrone interesu Uczestnikéw Funduszu oraz zgodnie z celem
inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej poszczeg6lnych Subfunduszy. Fundusz zobowigzany jest
do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych uméw, o ktéorych mowa w pkt 4,
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w sposOb zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte na warunkach nie gorszych
od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania uméw z innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy
ocenie konkurencyjnosci zawieranych umoéw, o ktérych mowa w pkt 4, beda brane pod uwage warunki
cenowe, poréwnywalno$¢ w zakresie termindéw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepno$¢ kwotowan
innych kontrahentéw, réznice w zakresie kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta

2.4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cig Depozytariusza

W  zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz wykonywaniem przez Depozytariusza innej dziatalno$ci mogg powsta¢ konflikty intereséow
wynikajgce z faktu, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢ na rzecz Funduszu,
Towarzystwa lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi niz ustuga Depozytariusza lub oferowa¢ im inne
produkty.

2.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten speinia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgcji
przechowywania aktywéw nie wplywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza,
chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okresSlonych w przepisach
powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Depozytariusz nie powierza funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem
a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami interesow.

2.6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dotyczy.

2.7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnos$ci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga powstac
konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze podmioty te moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty
Funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢
ustugi lub oferowaé produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, moga powstac¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, Ze podmioty te moga wzajemnie
Swiadczy¢ sobie ustugi lub oferowac¢ produkty. Konflikty intereséw moga tez wynika¢ z faktu,
ze podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga by¢ podmioty zalezne od
Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem
a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac

wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

2.8. Informacja, Ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okre$lone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub

116



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

przekazanie czynnoSci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnos$ci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dotyczy.

2.9. Zakresizasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktorej
mowa powyzej, nie moze by¢ wylgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego
przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy,
jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Zakres zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot,
o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.
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ROZDZIALYV. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: Konstruktorska 12a
Telefon: 225881900

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. Towarzystwo

Firma: Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bagno 2, lok. 244; 00-112 Warszawa

Telefon: 882702116

Adres strony www.baltictfi.pl

internetowe;j

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwiazanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,
3) zawieranie uméw o ktérych mowa w art. 14 Statutu,
4) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy posrednicza réwniez osoby fizyczne,
z ktéorymi Towarzystwo, na podstawie art. 33 wust. 1 Ustawy zawarlo stosowna umowe.
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.baltictfi.pl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czeScia

Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnos$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescia zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili
zarzadzanie ryzykiem Funduszu
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Nie dotyczy.

6. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art.
46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Na dzien sporzgdzenia Prospektu zaden podmiot nie §wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajacych
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Funduszu
Firma: HLB M2 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit sp.k.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rakowiecka 41/27

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12a

10. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym powierzono
czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12a
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wylgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz dziata
na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt Zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajacych ich  ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w  Fundusz.
Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegac
ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowiazujacego w niektérych panstwach.
Osoby, ktéore wejda w posiadanie Prospektu powinny upewni¢ sie, czy nie podlegaja stosownym
ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujgcych kopie Prospektu w ktorejkolwiek
zjurysdykcji nie powinien traktowac¢ Prospektu jako oferty do zlozenia zapisu z zastrzeZzeniem,
ze nie dotyczy to przypadkdéw, gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania instrumentéw finansowych w uprawnionych
instytucjach.

W szczeg6lnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standéw Zjednoczonych,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio
w Stanach Zjednoczonych. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa
w Stanach Zjednoczonych badz ,osobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicja w prawie
amerykanskim) moze spowodowac naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych.

1.2. Charakter Prospektu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa oferowane wylacznie na podstawie niniejszego Prospektu.
Jakiekolwiek informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie, przekazane przez nieupowazniony
podmiot powinny by¢ pominiete i nie nalezy na nich polegaé. Zadna osoba nie zostala upowazniona
do podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte w Prospekcie oraz w pétrocznych
i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.

1.3. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych
przepisé6w prawa dotyczacych praw konsumentéw, w tym ustawy z dnia 23 wrze$nia 2016 r.
0 pozasadowym rozpatrywaniu sporéw konsumenckich, a takze z ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym

Towarzystwo informuje, iz niektére zlecenia moga by¢ sktadane przez Uczestnikéw przy wykorzystaniu
Srodkéw porozumiewania sie na odleglo$¢, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub
za posrednictwem systeméw komputerowych, w zaleznosci od $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢
udostepnianych przez wybranego przez Uczestnika operatora srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢
(dystrybutoréw) wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego $rodka okres$la
operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U.z 2017 r., poz. 683)
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym
czasie moze ztozy(¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa, o ktérej mowa w art. 14
Statutu moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwiazku ze ztozeniem zlecen, o ktérych
mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic¢:
1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, ul. Bagno 2, lok. 244, ; 00-112 Warszawa lub na adres
Agenta Transferowego: ProService Finteco Sp. z o.0. przy ulicy Konstruktorskiej 12a Warszawa 02-
673,
2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa,
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3) zaposrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: reklamacje@baltictfi.pl lub
4) telefonicznie pod nr: +48 882 702 116 .

Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba ze okoliczno$¢ ta nie wptywa na sposéb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikdw rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora (w zalezno$ci, ktéra z tych dat jest wcze$niejsza). W sprawach
wymagajacych dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w szczegélnosci z udzialem podmiotow
zewnetrznych, termin moze ulec wydtuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany
pisemnie na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji
w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres
korespondencyjny Uczestnika lub pocztg elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik
wnioskowat. W przypadku niedotrzymania terminéw rozpatrywania reklamacji, o ktérych mowa powyzej,
reklamacje uwaza sie za rozpatrzong zgodnie z wolg Uczestnika.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposéb uzgodniony z Uczestnikiem,
fakt ztozenia przez niego reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje powinna zawiera¢ w szczeg6lnoSci:

1) uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba zZe reklamacja zostala rozpatrzona zgodnie z wola
Uczestnika;

2) wyczerpujaca informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych zastrzezen,
w tym wskazanie odpowiednich fragmentéw Prospektu, Statutu, kluczowych informacji dla
inwestoréw lub informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

3) imie i nazwisko osoby udzielajgcej odpowiedzi ze wskazaniem jej stanowiska stuzbowego;

4) okreslenie terminu, w ktérym roszczenie podniesione w reklamacji rozpatrzonej zgodnie z wolg
Uczestnika zostanie zrealizowane, nie dtuzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi.

W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajgcych z Reklamacji tre$§¢ odpowiedzi zawiera ponadto
pouczenie o mozliwosci:

1) odwotania sie od stanowiska zawartego w odpowiedzi, jezeli Towarzystwo przewiduje tryb
odwotawczy, a takze o sposobie wniesienia tego odwotania;

2) wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;

3) wystapienia z powddztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem podmiotu, ktéry powinien by¢
pozwany i sadu miejscowo wtasciwego do rozpoznania sprawy;

4) skorzystania z instytucji mediacji albo sadu polubownego, albo innego mechanizmu polubownego
rozwiazywania sporéw, jezeli Towarzystwo przewiduje taka mozliwo$¢;

Podstawowe zasady wnoszenia i zalatwiania reklamacji dostepne sa na stronie internetowej
www.baltictfi.pl w zaktadce Dokumenty i informacje.

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:

—  zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw,

—  wystapic¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i o Rzeczniku Finansowym.

Towarzystwo informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez
strone: http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporéw pomiedzy konsumentami
mieszkajagcymi w Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii Europejskiej,
wynikajacych z internetowych umoéw sprzedazy lub uméw o $wiadczenie ustug w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr
2006/2004 i dyrektywy 2009/22 /WE.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.
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Prawem wlasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed
zawarciem umowy, jak réwniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest
prawo polskie.

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad
wtasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.4. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46 /WE (ogodlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo.

Dane osobowe przetwarzane beda w celu:

1) realizacji uczestnictwa w Funduszu;

2) wypekienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych
wynikajgcych m.in. z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Ustawy
FATCA oraz Ustawy CRS;

3) marketingu bezposredniego produktéw i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach
analitycznych i profilowania - podstawa prawng przetwarzania danych jest niezbednos$¢
przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa;
uzasadnionym interesem Funduszu i Towarzystwa jest prowadzenie marketingu bezposredniego
swoich ustug. W przypadku wyrazenia ponizszej zgody na przetwarzanie danych osobowych
w celach marketingowych, w przypadku braku realizacji uczestnictwa w Funduszu lub po ustaniu
uczestnictwa w Funduszu, zgoda ta bedzie podstawg prawng dla przetwarzania danych
osobowych;

4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu - podstawg prawng
przetwarzania danych jest niezbedno$¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego
interesu Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez niego
roszczen.

Podanie przez danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w Funduszu.
Konsekwencja niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie
Funduszowi i Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz klienta.

1.5. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksé6w stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 /UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR")

Majac na uwadze stosowanie przez Fundusz wskazZznikéw referencyjnych dla obliczania optaty zmiennej,
bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie danym Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uzalezniona od
wynikéw danego Subfunduszu wskazuje sie, ze sp6tka opracowujgca stosowane przez Fundusz wskazniki
referencyjne (indeksy WIG oraz WIG20 Total Return, zwane dalej tgcznie ,Wskaznikami”),
tj. Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod numerem
KRS 82312, o kapitale zakladowym w wysokosci 41.972.000 ztotych, w catosci optaconym, posiadajaca
NIP: 526-025-09-72 (,GPW SA”), moze do dnia 1 stycznia 2020 roku wystapi¢ do KNF z wnioskiem
o udzielenie zezwolenia lub o rejestracje do dnia 1 stycznia 2020 r. za$ Fundusz jest uprawniony
do stosowania Wskaznikéw do dnia 1 stycznia 2020 r. lub - w przypadku ztozenia wniosku przez GPW SA
- do czasu odmowy udzielenia zezwolenia lub dokonania rejestracji, o ile taka nastapi.

W przypadku (i) zaprzestania opracowywania przez GPW SA, (ii) niewystgpienia w terminie do dnia
1 stycznia 2020 roku przez GPW SA z wnioskiem do KNF o udzielenie zezwolenia lub o rejestracje albo
(iii) odmowy udzielenia przez KNF zezwolenia lub rejestracji, sposéb obliczania optaty zmiennej,
bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie danym Subfunduszem zmodyfikowany zostanie w taki

122



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

sposob, aby mozliwie najpeiniej i najwierniej uja¢ stosowane dotychczas Wskazniki. W tym celu w pierwszej

kolejnosci Towarzystwo ustali, czy opracowywanie Wskaznikow zostanie powierzone innemu podmiotowi,

ktéremu przystugiwac bedzie status administratora na gruncie Rozporzadzenia BMR. Jesli opracowywanie

Wskaznikéw nie zostanie powierzone innemu administratorowi, Towarzystwo - w celu ustalenia

wskaznikéw referencyjnych, ktérymi mozna zastgpi¢ Wskazniki, podejmie nastepujace dziatania:

1) dokona przegladu:

a) wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez Narodowy Bank Polski,

b) wskaznikéw referencyjnych typu dochodowego, opracowywanych przez krajowych
administratoréw w rozumieniu Rozporzadzenia BMR, odnoszacych sie do cen zawartych w tych
wskaznikach akcji oraz dochodéw z dywidend i praw poboru,

c) wskaznikéw referencyjnych typu dochodowego, opracowywanych przez $wiatowych
producentéw, jak Standard & Poor's, odnoszacych sie do cen zawartych w tych wskaznikach akcji
oraz dochodéw z dywidend i praw poboru,

2) Nastepnie Towarzystwo dokona oceny kazdego wskaznika referencyjnego, sposréd wskaznikow
zidentyfikowanych w ramach przegladu, o ktérym mowa powyzej, w oparciu o nastepujace dwie grupy
kryteriéw, przypisujac im w kazdej grupie a) i b) punkty od 1 do liczby punktéw odpowiadajgcej liczbie
zidentyfikowanych Wskaznikéw referencyjnych:

a) Towarzystwo poréwnuje warto$ci kazdego wskaznika referencyjnego z odno$nym, zastepowanym
Wskaznikiem w catym okresie, w ktérym wskazniki te byly rownolegle publikowane, pod katem
wyboru wskaznika referencyjnego najbardziej zblizonego warto$cia do odnos$nego,
zastepowanego Wskaznika,

b) Towarzystwo poréwnuje podobienstwo rodzaju i zakresu danych wejsciowych kazdego wskaznika
referencyjnego z danymi wejsciowymi odnos$nego, zastepowanego Wskaznika w celu wyboru
wskaznika referencyjnego najbardziej zblizonego w tym zakresie do odno$nego, zastepowanego
Wskaznika.

3) Nastepnie Towarzystwo przypisuje:

a) ocenie, o ktorej mowa w pkt. 2 lit. a) powyzej wage 85%,

b) ocenie, o ktdrej mowa w pkt. 2 lit. b) powyzej wage 15%,

- nowy wskaznik referencyjny lub tez, jezeli w ocenie Towarzystwa jest to zasadne, nowe wskazniki

referencyjne, ktére w ramach opisanej powyzej procedury zostaty najwyzej ocenione i mogg zastepowac

odnos$ny Wskaznik, zostang zamieszczone na liscie alternatywnych wskaznikéw, utworzonej po dokonaniu
pierwszego okresowego przegladu Wskaznikéw i uwzglednione w Prospekcie.

Towarzystwo, w celu zapewnienia aktualno$ci listy alternatywnych wskaznikéw referencyjnych,

ktérymi mozna zastapi¢ Wskazniki, dokonuje okresowych przegladéw listy w oparciu o procedure opisang

powyzej.

2. Wskazanie miejsc, w Kktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje
dla Inwestorow, roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy

Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe zostang
udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: ul. Bagno 2, lok. 244, 00-112 Warszawa;

b) w Internecie: www.baltictfi.pl

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sa dokumentem, ktéry w zwiezly i prosty sposéb przedstawia
informacje o Funduszu. Nie sg to materialy marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informac;ji
dla Inwestoréw jest wymogiem prawnym, majacym na celu ulatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz. Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw
jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podjaé Swiadoma decyzje inwestycyjna.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:
a) wsiedzibie Towarzystwa: ul. Bagno 2, lok. 244, 00-112 Warszawa,
b) pod numerem infolinii +48 882 702 116,
c) w Internecie: przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na stronie
www.baltictfi.pl
d) zaposrednictwem poczty elektronicznej: biuro@baltictfi.pl
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ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI
1. WykKkaz definicji poje¢ i objasnienia skrétéw uzytych w tresci Prospektu

1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem,

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikoéw
Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa
lub na okres$lone kategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, S$rodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Laczne aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek - rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

5) Depozytariusz - mBank Spoétka Akcyjna wykonujgca funkcje depozytariusza Funduszu,

6) Dluzne Papiery Wartosciowe - obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu,

7) Dystrybutor - Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmiot inny niz Towarzystwo uprawniony zgodnie z Ustawg i umocowany
na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa,

8) Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywéw Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywoéw Subfunduszu,
ustalenia Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywdédw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A,

9) Fundusz - Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10) Fundusze Dluzne - fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem
inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywow:

a) w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne lub,

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem
lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % aktywéw w depozyty bankowe i Instrumenty
Dtuzne,

11) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

12) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
2 pkt 21 Ustawy,

13) Instrumenty Udzialowe - akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji,
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14) Instrumenty Dtuzne - Dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

15) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii AiB,

16) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

17) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 19 Ustawy,

18) Obligacje Korporacyjne - obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa,

19) Obligacje Skarbowe - skarbowe papiery warto$ciowe o pierwotnym terminie wykupu dtuzszym niz
rok, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych,

20) OECD - Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

21) Optata Wyréwnawcza - rodzaj optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany,

22) Panstwo czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej,

23) Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

24) Reinwestycja - ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty
odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3,

25) Rejestr Uczestnikow, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikéw Funduszu;
w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla
kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

26) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,

27) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspoélnie dla malzonkéw pozostajgcych we wspélnosci
majagtkowej, na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego
matzonkow,

28) Statut - statut Funduszu,

29) Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegélno$ci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z
nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

30) Tabela Oplat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, s3 udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa,

31) Towarzystwo - Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

32) Trwaly nos$nik informacji - trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy,

33) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie

posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci,
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34) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.z 2018 r. poz. 1355 ze zm.),

35) Ustawa CRS - ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(Dz.U.z 2016 r. poz. 648 ze zm.),

36) Ustawa FATCA - ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (t,j. Dz. U. z
2017 r., poz. 1858 ze zm.),

37) Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 723 ze zm.),

38) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona
0 zobowigzania Funduszu,

39) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona
0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

40) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU - Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw; w przypadku Subfunduszu
z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$s¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii,

41) Zgromadzenie Uczestnikdw - rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy.
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2. Statut Funduszu

STATUT
BALTIC SPECJALISTCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. Fundusz

Rozdzial II.
Postanowienia ogélne

Artykut 1.
Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i SKrOtOW:--------=mmmm oo
1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow

Funduszu oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie

umowy z Funduszem lub Towarzystwem, --------=-====nmmmmmmm oo
2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat

Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych

3) Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu przypadajace na Jednostki
Uczestnictwa lub na okres$lone kategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Laczne
aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,---------------=====-memmmmmmmmmmmov

4) Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:--------------=--=--=-ommeceeo-
a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,----------=-=====-mmmmmmmmmmmoeemeen
b)zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,-------------
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomog§ci,----------=-======mmmmm oo

5) Depozytariusz - mBank Spo6tka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,------

6) Dluzne Papiery Warto$ciowe - obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,-----------=-- o m oo

7) Dystrybutor - Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa oraz podmiot inny niz Towarzystwo uprawniony zgodnie z Ustawa
i umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do posredniczenia w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,--------=-=====mmnmmmmmm oo

8) Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywoéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywow
Subfunduszu, ustalenia Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A,--------===mmmmm oo

9) Fundusz - Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,----------=--=-====nmcmnmmmmmnmev

10) Fundusze Dluzne - fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
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inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg co najmniej 50 % swoich aktywOw: -----------=-m-mmmmmmmm oo

a) w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne lub,---------=--=-mmm oo

b)w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywéw w depozyty
bankowe i Instrumenty Duzne,------=-======mm s e oo e

11) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,---------
12) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych
mowa W art. 2 pKt 21 UStawy, === e e oo oo e

13) Instrumenty Udzialowe - akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,------------======mmmmmmmmm oo

14) Instrumenty Dtuzne - Dtuzne Papiery WartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,--
15) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w
aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i B,----------=-m-mmmm oo

16) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,----------=-==-= oo m oo oo oo
17) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
W art. 2 pkt 19 Ustawy,--------mm-mmmm oo oo oo oo e e

18) Obligacje Korporacyjne - obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa,-------------=--=--=------
19) Obligacje Skarbowe - skarbowe papiery warto$ciowe o pierwotnym terminie wykupu
dtuzszym niz rok, o ktéorych mowa w art. 100 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych,------- === mm oo e

20) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i ROZwoju,----------=-=-==mmmm oo
21) Optata Wyréwnawcza - rodzaj optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub

ZAIM AN Y, === === == m e e e e e e e e e e e e e e e

22) Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
EUrOPejSKi€], == -mnmmmmm e m oo oo o oo e

23) Reinwestycja - ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki
zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym
samym Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3,---------m-mmm s
24) Rejestr Uczestnikow, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry
Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,-=---======== = oo

25) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,-
26) Subrejestr malzenski - rejestr prowadzony wspdélnie dla matzonkéw pozostajgcych we
wspolnosci majgtkowej, na ktérym zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w
sktad majatku wspdlnego matZonKOW,--------- o mmmmsm oo e

27) Statut - niniejszy statut Funduszu,------=-====mmmm oo oo
28) Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i
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zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie w szczeg6lno$ci odmienng polityka
inwestycyjna i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,----------=--=-==-==-m o mmmm e
29) Tabela Optlat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, s3
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,-----==-====== e mmm oo oo oo
30) Towarzystwo - Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,-----------=-==-=-----
31) Trwaly nos$nik informacji - trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy,----
32) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane
s3 Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci,-------------=--=-==-m o s
33) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestyCyjnymi,---------=-=-=--=nmnm oo
34) Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,--------=--====-m oo oo
35) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS - warto$¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace
dany Subfundusz,------=-=-==m o
36) Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU - Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sag w posiadaniu Uczestnikéw; w
przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to
Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze
Kategorii,-----=-mmmm e m o
37) Zgromadzenie Uczestnikow - rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikéw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy.-----------------

Artykut 2.
Fundusz
1. Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwga Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej Baltic SFI0. ----------ommmmmmmmmm oo
2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisOwW Ustawy. —-------no-mmmmmmmm oo oo o
3. Siedzibgiadresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. ----------=--=-==-mmmmmmmmmmmmmmo-
4. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wilasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych
Statucie i w Ustawie, ==-=-=ammmeemomm oo e e e e e e e e e e e
5. Fundusz zostat utworzony na czas ni€0graniCzony.---------=--==-=-==mmm oo oo oo
Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre$lone
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w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
M AJ GEROW .- = oo oo oo oo oo e

Artykut 3.
Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z Subfunduszy o nazwach:--------=--=-mm s
1) Subfundusz Baltic Konserwatywny,--------=-=-=--=m oo oo
2) Subfundusz Baltic Obligacji,----------=-=-==- === m e oo e
3) Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu,------=--==== == m s m oo e
4) Subfundusz Baltic Makro AloKacji,------=-=-=====mmmmm e oo
5) Subfundusz Baltic Ptynnych AKCji,------=-=-==-=mmm oo oo
6) Subfundusz Baltic ZrdWnowWazZony.--------==mmmmmmm e oo e
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. Illekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu
przez Subfundusze umoéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie
tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajagcy w imieniu i narzecz
SUBfUNAUSZY. === m o m oo oo e
3. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okres$lonych w art. 27 Statutu.-------------
4. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bedg prowadzi¢ odmienng polityke
AR 0 ] 1 R e

Artykut 4.
Towarzystwo
1. Organem Funduszu jest Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Bagno 2 /244 - -mmmmmmm oo o e oo e e
2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami
B Z@ CIIM = e e e e e
3. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. ------------------
4. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwdch
cztonkdw zarzadu Towarzystwa tgcznie albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tgcznie z
O8] 4L =] 1 =) o B e
5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu i

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
0dPOoWiedZialNOSCl. —--mnmmmmm oo

Artykut 5.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu jest mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.--------
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2. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow
Funduszu, subrejestr aktywow kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnoSci
okreslone w Statucie i Ustawie.------=-mmmmom oo oo

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. -------
Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu, ktéra okresla szczegétowe obowiazki Depozytariusza oraz
sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza
oKkreSlonych W Ustawie, ----=-mmmmmm oo oo oo e

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z DepozytariusSZem. ----------=-m-mmmm oo e
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy Ilub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnos$ci w zakresie zawigzanym z realizacja
funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu za zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywaniu funkcji depozytariusza. ----------------

7. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentoéw finansowych,
bedacych papierami warto$ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art.
51 art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktory nie posiada
zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem
takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia
réwnowaznych wymogoéw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.---------=------mmmmmmmen-

Rozdziatl III.
Wplaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy

Artykut 6.
Whplaty do Funduszu i Subfunduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysoko$ci nie nizszej niz 4.000.000
ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w
wysokosci 2 000 000 ZEotych.-----m-mmm oo e e
2. Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wptat do co najmniej dwoch Subfunduszy,
z zastrzezeniem, Ze tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz 4.000.000
ztotych.---m-m e
3. Woptaty, o ktérych mowa w ust. 1, beda zbierane w drodze zapis6w na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1.---------=-mmmmmmm oo
4. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu sa Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.------------=--=-mmcmmmmmmmmmmmmeen
5. Przyjmowanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wcze$niej niz w
nastepnym dniu i nie p6zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapisow.
6. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakoniczeniu przyjmowania zapisow, jezeli

zostang dokonane wptaty w wysokosci okre§lonej w ust. 1. --------mmmmmmmmm s
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

0 rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w sposoéb, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
) 2 LD D R e
Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz
minimalna wptata okre$§lona w art. 16 ust. 2 Statutu. ------=====-==mm e
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych. W ramach
zapisOw bedga przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A. -------------=-=-=-m-mmmmmmcm e
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie
przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢
ztozZony z zastrzezZeniem termiNU.----------mm oo o e
Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu. Za dzienn dokonania wptaty uznaje sie dzien, w
ktérym Depozytariusz zaksiegowat srodki pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku
bankowym ToWarzystwa.------==-=--=-nmmm oo
W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. --------=--=--=-momcmmmmmmmemeeeooe
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu o waznie ztoZone zapisy, poprzez
wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za dokonang przez
wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéow i
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu. -------------=-==-m oo
Niezwtocznie po dokonaniu przydzialu, o ktérym mowa w ust. 14, Towarzystwo sklada
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. -----------=--=-=-o-moemummunn-
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane: ---------------
1) niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy: -----------
a) nie zostata dokonana wptata w pelnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw,--------
b) zostal niewtasciwie wypekiony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,-=-======mmmm e oo oo oo e e e
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokoSci oRreslonej w ust. 1. ----m-mmmmmm o oo
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 1), Towarzystwo zwraca wptaty w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu, nie pdzniej jednak niz w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiSOW.-------=--===mmmmmmmm oo
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: -------==-==-== = sm s
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub --------==-m e
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, Jub ======== = e
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19.

20.

3.

3) uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie
nie zostaly dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokos$ci okreslonej w ust.

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
INWESTYCY Y Ch - mmm oo oo o e e
- zwraca wplaty, wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 12, do dnia
wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 - 4. ----------m-msmmmmmmm e
W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okre$lonej w ust. 1,
Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrécone w
SposOb okreslony w ust., 18.-----mmmmmm oo
0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia
w sposoOb okreslony w art. 26 ust. 1 Statutul. ---------=-=mmmmm oo

Rozdzial IV.
Uczestnicy Funduszu

Artykutl 7.
Uczestnicy
Z zastrzezeniem ust. 2, uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia Jednostek
UCZeStNICtWa §g1 —-mm--mm oo e oo oo oo oo o
1) 0S0DY fIZYCZNE; === m - m o oo oo e e
2) 0SODY PraWE; -=- - mmmmm o oo oo oo o e e e s
3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej. --------------mcemsmmmmmommieaeooe
Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo
zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.------------=--=--=--=---
W przypadku os6b fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i Zagdaniem odkupienia
MOZ3 bYC WY KONy WaNE: = mmm oo oo o o e e o
1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelng zdolnos$é do czynnosci prawnych - osobiscie
lub przez petnomocnika;------==-=--=--mmmm oo oo
2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
wyltacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoSci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu 0pPieRUNCZEGO; -----=-====mmmmm oo oo e e
3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wytacznie za
zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w
zakresie przekraczajacym te czynnos$ci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu
OPIERUNCZEG0. === == m oo oo
Osoba dziatajgca w imieniu os6b prawnych i jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.
Poswiadczone przez Dystrybutora lub Towarzystwo kopie dokumentéw potwierdzajgcych
umocowanie, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.----------------=-=---memomomomoouoo-
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10.

11.

12.

13.

14.

Artykut 8.
Pelnomocnictwa

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i Zagdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane przez pelnomocniKOW. ------=-nmm oo
Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe pelnomocnikéw. --------===mmmmmmmm oo

Uczestnik jest obowiazany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu
PN OM OCNT CEW A~ === = oo oo e e e
Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo
0S0DA PraW N - - oo o o e
Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytgcznie w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, z zastrzezeniem art. 16

Udzielenie i odwotanie peltnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego prawidtowo zlozonej dyspozycji, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych od dnia ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
chyba ze op6znienie wynika z okoliczno$ci za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. --
Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone
przez polska placowke dyplomatyczng, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz
do dokonywania po$wiadczen penomocniCtw. ----=-=--=mmm o mm o o
Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez
ttumacza przysieglego za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.--------==-=--==mmmmmm oo
Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie
takim jak mocodawca, o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub petnomocnictwa, z tym
ze Uczestnik moze ustanowi¢ pelnomocnictwo do poszczegélnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez FUNAUSZ. -------==-==-m oo oo oo oo e
Z zastrzezeniem ust. 12, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania
wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po
udzieleniu pelnomocnictwa. —-----=-mmmmm e o e
Z zastrzezeniem ust. 12, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych
W B0 TS O, = mmm oo oo oo oo o e
Nie sg przyjmowane pelnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do udzielania dalszych
pelnomocnictw, z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ maklerskg w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentOw finanSoOwWych.----- === o e oo
Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa lub ich Kopii.------=--=mrmmm oo oo e
W chwili zamkniecia Subrejestru, pelnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach
Subrejestru Wygasajg.-----=--=--=-nmmm oo oo o e s

Artykut 9.
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
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1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.-==-==n=s=meemm oo e e e e e e e

2. Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz
pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w
Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.---

3. Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo w
Subfunduszu. W danym Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej
KAt GO Tl mm = m oo oo s oo

4. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z
SUBfUNAUSZY .~ === = oo oo e

5. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze
Uczestnik zazada wczes$niejszego zamkniecia Subrejestru. -----------=--m-mmmmmmmmm oo

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych
identyfikujgcych Uczestnika (w tym o zmianie danych teleadresowych Uczestnika oraz
rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficjentach) i o danych
identyfikujgcych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu petnomocnika), na
formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu
J00)'0) 4=Te 1 1 1 o B e e

7. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Rejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie
pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sa
w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu
Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj.
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym
samym Subfunduszu), zlecenia konwersji, zlecenia zamiany oraz zlecenia odkupienia
Jednostek UcCzestniCtwa, -=== === mmm oo oo oo o o

Artykut 10.
Subrejestr matzenski

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
wspolnego Subrejestru matzensKiego. -------------mmm oo

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski,
sktadajg o$wiadczenie zgodnie z ktdrym stwierdzajg: ------------===mmmmm oo

1) pozostawanie we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajagcym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa; --------=-=mmmmmmm oo oo

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, w ramach wspdlnego
Subrejestru matzenskiego, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zagdaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym zadanie odkupienia wszystkich posiadanych
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Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniecia, a takze podejmowanie
wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych; ---------=-===mmmmmmmmmmm oo

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkow, chyba Ze drugi z matzonkéw wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z malzonkéw. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wylacznie do zgodnego os$wiadczenia woli
MAtZONKOW, == e m o e e e e e

4) wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z
matzonkow i ustanowionych przez nich petnomocnikow; ---------=--=-mmmmmmommm oo

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia i
odkupienia Jednostek UczestniCtwa; ---=-=====mmmmm s oo oo oo e

6) zobowigzanie sie matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta
Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowe;j. ------=-=-==mmmmm oo

3. Odwotanie o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie
o$wiadczenia przez matzonkéw dziatajacych iacznie lub na podstawie prawomocnego
OIZEeCZENIA SGA UL mm oo oo oo o e

4. Podziat $rodkéw naleznych matzonkom w wyniku podzialu majatku wspélnego moze

nastapi¢ wytacznie na skutek prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na skutek zawarcia w
formie aktu notarialnego umowy ograniczajacej wspolno$¢ ustawowg lub ustanawiajgcej
rozdzielno$¢ majgtkowa. —--=-==mmmmmmm oo s

5. Mozliwo$¢ otwarcia Subrejestru malzenskiego moze zosta¢ ograniczona w przypadku
sktadania zlecenia otwarcia Subrejestru za posrednictwem Dystrybutoréw prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za
pomoca elektronicznych no$nikéw informacji (w tym Internetu).-----------=--=--=-mcmmmmmmmmmmne

Artykut 11.
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
1. Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na
uniemozliwieniu sktadania zlecen dotyczacych s$rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.
Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.
Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Blokada Subrejestru nie
wplywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta
Transferowego przed dniem otrzymania osSwiadczenia o blokadzie Subrejestru. -----------------
2. 0d dnia ztoZenia o§wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia takiej blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni roboczych, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. ---
3. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwoSci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenie konwersji realizowane jest
pod warunkiem zZe bedzie ztoZone przez Uczestnika i Ze zastawnik wyrazi pisemng zgode na
jego realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdZniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego
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2.

1.

wniosku u Dystrybutora, chyba ze opo6Znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno§ci.------------=-==mmmmm oo

Artykutl 12,
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa
Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu,
nie mogg by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa
przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.---------=--=-==mmmmmmmmo oo
W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:----------------------
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokosS¢ poniesionych przez nig
wydatkéow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz
wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; --------------=-=-ommsmrm oo
2) osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze, do warto$ci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyplat nagrod z
zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie
kwote uzyskang z tego odKupienia.------=--=-==mmmm oo
Postanowienie zdania poprzedzajgcego nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrze matzenskim. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz,
odpowiednio do wartoSci, o ktérych mowa powyzej, nie wchodza do spadku po Uczestniku
Funduszu. Dyspozycja, o ktérej mowa w pkt 2), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana W ramach dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 2), Uczestnik moze
wskazac¢ nie wiecej niz 3 osoby, ktére beda uprawnione do ztozenia zadania, o ktérym mowa

Z zastrzezeniem ust. 2 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru zmartego
Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestréow na rzecz jego spadkobiercéw, dokonywane s3
wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow
przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu, europejskie poswiadczenie spadkowe lub
akt notarialny poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajace to orzeczenie lub akt notarialny albo na podstawie prawomocnego
postanowienia sadu stwierdzajgcego dziat spadku.---------=--=-mmmmmmm oo

Artykut 13.
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, ktére zwotywane jest w celu wyrazenia zgody

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;------
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.--

137



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

10.

11.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikbw poprzez ogtoszenie na stronie
internetowej www.baltictfipl a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajaCym Zawiera:---------=-=mmm oo e
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow; ----------=--=-ommmmmmmmommcmmmeo-
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;------------=------------
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;-----------------
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu UczestniKOW. ---=----mmmmmm oo e oo e o
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.--------------=-==-=mmcummmuueo
Do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci. Pracownicy oraz czlonkowie organéw Towarzystwa mogg by¢ obecni
podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas
Zgromadzenia Uczestnikéw moga by¢ takze obecne inne 0soby.-----------=----ocemmmmmmmmo
Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wyltgcznie
danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedlug stanu na dwa
dni robocze przed dniem Zgromadzenia UczesStniKOw. --------=-=-mmmmmmm oo oo
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢c Uczestnikom
wyjas$nien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty
kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przez Zgromadzenie UczestnikOw zgody.---------=--=-=mmmmmm oo
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. ----------
Uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktoérej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 glosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.-------------------
Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sa protokotowane przez notariusza.--------------=-=--------
0d dnia poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W
przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko wybranego Subfunduszu,
zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy wylacznie Jednostek
Uczestnictwa tego SubfundusSzu.---------=--= oo e
Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.---------------------

12. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz

podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.----------

Artykut 14.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
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1. Towarzystwo moze zaoferowac Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym okresie
inwestowac znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy,
ktéra bedzie okreslata szczegdétowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu
Swiadczenia dodatkowego przez TOWarzZyStwo.----------=-=mmnmnmm o oo oo

2. Prawo do $wiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem
podpisania z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy wartos¢
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w oKkresie rozliczeniowym
wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych. Okresem
rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.--------=--=-==- s omm oo

3. Wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako czes$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu. Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest przez Towarzystwo.

4. Wysokos$¢ swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika, zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugo$ci okresu
rozlicZeniowego.---------m--mm oo

5. Spehienie $wiadczenia dodatkowego dokonywane jest zgodnie z umowg z Uczestnikiem, o
KtOre] MOWa W UST. i =-mmmm o m oo oo o e e e
1) poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote

naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji Swiadczenia, --------=-m-m o
2) wyptate Swiadczenia w formie pienieznej. -------------mmmmm e

6. Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie okre§lonym w umowie, o ktérej mowa w ust. 1,
nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego. -----------------

7. Szczegétowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okre$la umowa, o ktérej
MOWA W USE. 1-mmm e oo oo oo oo oo e

Rozdzial V.
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Artykut 15.
Jednostki Uczestnictwa
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
[ UStawie, =mmmmmmemcmmcmemc e e e e e e e e e
2. Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe
Prawa mMajatROWe, ----mmmm o oo s o e
3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B.-----------=-=--=mcmmmm oo
4. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranego
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.------------=-------ocemmmeuv
5. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczeg6lnych kategorii: ----------------=------mcmmeeuuv

139



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

10.

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A - sg zbywane wylacznie bezposrednio przez Fundusz

w ramach internetowej platformy transakcyjnej,---------==-====smmmmmmmm oo
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B - s3 zbywane wylacznie za posrednictwem

DY Sty UL O O W, === = m oo e
Zbywanie przez Fundusz w poszczego6lnych Subfunduszach Jednostek Uczestnictwa kategorii
niezarejestrowanej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu nastepuje po cenie rownej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktéorym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa Kkategorii dotychczas
niezarejestrowanej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.--------=--=-==-msmmmmmm oo
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty
niz Fundusz. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
FUNAUSZ. ~-m- - m o m oo o e e e
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 12 ust. 2 Statutu.----------
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. -----------
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.-------------=--=--=-omomumouo

Artykut 16.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.------------=--=------
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych
Subfunduszach okresla Cze$¢ II Statutu.------==-==mmmmmmm oo e
Whplaty i wyptaty sSrodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.---------=--=--=-mmmm oo
Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Uczestnikow i os6b zamierzajgcych przystapic¢
do Funduszu moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb ustalony przez Fundusz z
Dystrybutorem, a w szczegd6lnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne o$wiadczenia woli ztoZone za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji,
w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepuja zlozenie tych zlecen i dyspozycji w formie
PIS eI == mm e e m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s e
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa: —----=-- == mmm oo oo o oo e
1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wptaty Srodkow pienieznych------------mmmmm oo
jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypeinione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny-

w nastepnym Dniu Wyceny ;--------==-====mmmmmmmmmm oo oo

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej: --------
jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na----
rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny-w nastepnym Dniu Wyceny; ---------=--===-==-mmmmmmmommmeee-
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12.

13.

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w

wypetnieniu zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty. --------====-=mmmmmm o
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa: -------==-==mmmmmm oo oo oo oo
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny- w nastepnym Dniu Wyceny; --------------------
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w

wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.--------=-=====mmmmmmmmmmmmmeoeee
Sposéb i szczegdétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla
prospekt informacyjny Funduszu. -------=-=-mmmmm oo oo
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie p6Zniej niz w terminie 7 dni po
dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Ze opdzZnienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminéw wskazanych w zdaniu
poprzednim nie wlicza sie okres6w zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. ------------
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdZniej niz w terminie 7 dni
po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, chyba Ze op6Znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie
wlicza sie okres6w zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.------------=-=--=-=-oonnoo-
Wyptata sSrodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o
ewentualny podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika,
albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej
zdolno$ci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych
$Srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnoSci pieniezne;j,
dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa. --
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu
przez Uczestnika Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z
réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne, jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pod warunkiem, zZe statut takiego
funduszu to dopuszcza. Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu
przez Uczestnika zlecenia konwersji, z zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa
funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego funduszu
(subfunduszu) $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ZEOAIOWEZO. - m o m oo oo s
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany polegajgcego na ztozeniu
przez Uczestnika Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z
réownoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu. Zamiana nastepuje nie pdzZniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez
Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony
dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ZroédtoWego. === = oo
Fundusz dokonuje konwers;ji i zamiany Jednostek Uczestnictwa: --------------=-=-mommmmmmmmemoe
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1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu

2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w
wypetieniu zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa.-----------=-===-=--=----

Artykut 17.
Cena zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa
1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna WANSJU w tym Dniu

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokos$ci kwoty wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane oplaty manipulacyjne. Uczestnik
otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajgca z podzielenia kwoty
$Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng,
PrZezZ W AN SJU. -ommmmm oo oo o oo e e e

3. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech miejsc po
PrZEC KU, == mm oo m oo oo o e e

4. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANSJU w tym
Dniu WyCeny. =-==neemmmmeeemmm e oo e e e e e e e e e e e e e e e

5. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny
odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa
pomniejszong o pobrane optaty manipulacyjne i ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa
beda naktadaty na Fundusz obowiazek pobrania podatku.----------=-=--==-=--m-mcmmmm oo

Artykutl 18.
Kolejnos¢ realizacji zlecen
1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen dotyczacych tego samego
Subrejestru, ktérych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, w pierwszej
kolejnosci jest wykonywana zlecenia blokady Subrejestru i odwotanie pelnomocnictwa.
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich
dziedziczenia), zlecenie transferu (tj. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr
tego samego Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenia konwersji, zlecenia zamiany
oraz zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.--------=-==-==-mmmmmmmm oo
2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego typu dotyczacych
tego samego Subrejestru, ktérych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny,
beda one realizowane w kolejnosci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta
TransferoWeg0.------=-nmm oo oo oo

Artykut 19.
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
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aktywdw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy. ----------------=--=-msommmmme-

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:-------------
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgca 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu albo-----------=-==smmmmmm oo

2) nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od FUNAUSZU.-------= = mmm oo oo oo e

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez
KOS @1m-mm o m e oo e

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,-----------=--=--m--mmmmmmmmm oo

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.------------------------m----

4. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.-------------=-=-=-mcmmm e

5. Do terminéw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 8,9, 11 i 12, nie wlicza sie okreso6w zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.----=--=-===- o mmm oo

Artykut 20.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nos$nika informacji, w innych
terminach lub na ich osobisty odbiér. W szczego6lnosci potwierdzenia moga mie¢ forme
wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz moga by¢ przekazywane w formie
eleRErONICZNE]. - == o oo oo e
2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowos$ci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowos§ciach.------=- - m oo
Rozdzial VI.
Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Artykut 21.
Oplata manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane Jednostek Uczestnictwa pobierane s3
optaty manipulacyjne.---------mmmm oo
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, oprdcz optaty za
konwersje albo optaty za zamiane, jest pobierana optata manipulacyjna za zbywanie
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Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany (Optata Wyréwnawcza), opisana w
USE. 4 i 5. oo oo
3. Optaty manipulacyjne, o ktéorych mowa w ust. 1i 2, nalezne sg:----------=-==-==-==-ommmmmmmmmmmmmmoee
1) Dystrybutorowi od Uczestnika - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B;---------
2) Towarzystwu od Uczestnika - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A.-------------
4. W przypadku zlozZenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika Zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest
Optata Wyréwnawcza. Podstawe Optaty Wyréwnaweczej stanowi taczna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym
zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze
zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktorego Jednostki
Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Zr6dtowego), a stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktoérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany
(Subfunduszu docelowego). W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona
zgodnie z zasadami okreSlonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty
Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty Wyréwnawczej nie moze
przekroczy¢ warto$ci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu. ----------------=------
5. W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika Zgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Podstawe Optaty Wyréwnawczej
stanowi 1gczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug wyceny
ustalonej na Dzienn Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty
Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi roznice pomiedzy
stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach konwersji
(Subfunduszu zrodtowego), a stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo
lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
ktérego jednostki uczestnictwa sg nabywane w ramach konwersji (funduszu docelowego). W
przypadku, w ktéorym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie
pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosSci
okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu. -------=-==-mmmm o
6. Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oproécz Optaty
Wyréwnawczej, stanowi taczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio
konwersji lub zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie
odpowiednio konwersji lub zamiany zostanie wykonane.---------=--=====mmmmmmmmmmm oo
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7. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okresla Cze$¢ II Statutu.----------------------
8. Optata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane Jednostek
Uczestnictwa stanowi optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.--------=-=====mmmmmmmmmmmmmenan
9. Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. -------==-=====mmmmmmmmmm oo

Artykut 22,
Zmiana wysokoSci optat
1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci optaty ponoszone na podstawie art. 21 w
stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup
Uczestnikéw Funduszu w przypadkach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.
2. Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegélnych Dystrybutoréw wysokos$¢ optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 21, z tym Ze nie moga one przekraczaé
maksymalnych stawek optat manipulacyjnych okreslonych dla kazdego Subfunduszu w Czesci
II Statutu. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora.----------------------
3. Uczestnik lub podmiot, ktéry byt Uczestnikiem Funduszu, moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa
w ramach Reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji moze by¢
zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek
danego Subfunduszu. Zwolnienie przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku
kalendarzowym, pod warunkiem, Ze okres pomiedzy dniem realizacji zlecenia odkupienia i
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji nie przekracza 90 dni. Jezeli
Uczestnik w okresie 90 dni poprzedzajgcych dzien ztozenia zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa w ramach Reinwestycji w danym Subfunduszu dokonat wiecej niz jednego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wéwczas prawo do nabycia Jednostek
Uczestnictwa bez oplaty manipulacyjnej przystuguje do wysokos$ci najwyzszej kwoty
uzyskanej z tytutu jednego odkupienia zrealizowanego w tym okresie.-----------=--=--=-o=ucueu-

Rozdzial VII.
Zasady ustalania Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Artykut 23.
Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu
1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w ponizszych
USEEPACH . oo o oo e
2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszy, a takze Warto$¢ -
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.--------------=-------
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3. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie
kategorii Jednostek Uczestnictwa.---=----=-=mmmmmmmm s oo oo
4. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspolne dla wszystkich
SUBFUNAUSZY .~ == oo oo e e
5. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszy notowanych na
Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30 czasu
POISKI@EO .- oo
6. SzczegOtowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywéw
Subfunduszy okresla prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i
zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy sa zgodne z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.----------==-=-mmerecmcmmemae-

Rozdziat VIII.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 24,
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora
na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl---------------=-m-msmmmmrm e
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument Kluczowe
informacje dla [NWesStora.-=-----=mmmmm oo oo o e
3. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.---------=-==-===mmmmmmmmm oo
4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezplatnie, na jego Zadanie,
prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie. -------

Artykut 25.
Sprawozdania Funduszu
1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie
okre$lonym w przepisach okre$lajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
INWESEY CY Y CNl. == m oo o oo oo oo e e
2. Fundusz publikuje roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl-------------=--- === ocm--
3. Fundusz publikuje p6troczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia
pierwszego potrocza roku 0brotOWego.-------- - mmmmmm o oo
4. Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe, s3 udostepniane w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.--------------------
5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego Zadanie,
roczne i potroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.----------=--=== = m oo e
6. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza TOWarzZyStwWa.----=----==msm o m oo e e

146


http://www.mstfi.pl/
http://www.mstfi.pl/

Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

Artykut 26.
Inne informacje
1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej
wiadomosci ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach
internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl--------=====mmm e
2. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu
udostepniane beda przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl
3. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych sa publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl--------==-==mmm s e
4. W przypadku, natoZonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz
ogloszen w pisSmie, Fundusz bedzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim
»Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie
mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat
ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet”.-------------------

Rozdzial IX.
Tworzenie nowych Subfunduszy, 1aczenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Artykut 27.
Utworzenie nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.--------------=-=------=-o----
Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapis6w na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
zbywane przez nowy SUbfundusz. ----------==mmm oo oo e
3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 7 Statutul.--------==-==mm oo oo
4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie
wczesniej niz w nastepnym dniu i nie péZniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na
zmiane Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy sie w terminie nie
dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia ZapiSOW.-------=-=m-mmm oo
5. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena jednostki bedzie
ceng statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.------------=--=mmmmmmmmmmommmnn
6. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio
przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo.-
7. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest
dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza,
tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem bankowym.----
8. Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego
Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 200 000 zt. Jezeli po uptywie
okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna
wysoko$¢ wplat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
Subfundusz nie Zostanie UtWOIZONY .-----=-=--=-mmmm o oo oo o e
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9. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o
szczegbtowych zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu, Towarzystwo oglosi na stronie internetowej Towarzystwa: www.baltictfi.pl i
zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.------=-======mmmm oo

Artykutl 28.
Laczenie Subfunduszy
1. Subfundusze moga by¢ tgczone ze SObg.-------=-=-m-m =
2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.-----------------------

Artykut 29.
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.------=======mmmmm e
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:----------m oo

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 1 000
000 ztotych przez co najmniej kolejne, nastepujace po sobie, trzy miesigce, nie wcze$niej

jednak niz po uptywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia utworzenia Subfunduszu;----

2) w przypadku, gdy w dwoéch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na
pokrywanie kosztow dziatalnos$ci tego Subfunduszu. ---------------=-msmmrm e

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu
Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek
likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej
mowa w ust. 2, moze nie podjac¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.------------=--=-=emsmmmmmmeeee

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé¢ wszystkich
Subfunduszy jednoCzesnie. --------- = m oo s

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.--------------
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu jest TOWarzystwo.---=-=--=-=-=-nmmmmmm oo oo oo oo

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:--------------------=-=--ocemceemo-

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu nalezno$ci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu;--------=--=-=== === oo oo

2) zbywanie aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikdw Funduszu;--------------------------oomemene
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2.

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty,
ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa;------------------------

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Y LD ) T RGLEELEELEEEL LR E

5) w ogloszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérych
roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zglaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu; ---------------------=------

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;-------------=--=-=----

7) po dokonaniu czynnos$ci okreslonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
ZaWIeTrajgdCe CO NajINNI €] === === mmm oo oo oo e e e
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci

okreslonych W pKE. 1,-----mnmmmm oo oo e
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtlosili roszczenia wobec Subfunduszu,--------------------=--=-----
¢) wyliczenie kosztodw likwidacji;----------=-=-mmmm oo oo

8) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktéorym mowa w pkt 7, likwidator
przekazuje je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania
przesyta do Komisji; --------==-=m-mmmm oo oo

9) S$rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu SgAOWEZ0.--==-==mmm oo oo e

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.------------=-=--=-=-=-ooeo---

Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreSlonymi w

odpowiednich postanowieniach Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszu. ------------

Rozdzial X.
Zasady rozwiazania Funduszu

Artykut 30.
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeliz--------=-=--=-mmmmmmm oo
1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez Towarzystwo,----------=-=-=--=-=-mcmmmmmmmuemen
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu,-----------------
3) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,--------------
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktéorym w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze
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wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem w
ciggu kolejnych 3 miesiecy nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnos$ci Subfunduszu.---
3. Rozwiagzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.----------
4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana
przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa:
WWW.balti Ctfi. pl--- = e e oo oo s
5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.---------=--====ecmemmmmmmmmmeeeee
6. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
SAAOWEGO. === = oo oo oo oo s
7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.---=--=-==-==-==-mm e

Rozdzial XI.
Postanowienia wspolne dotyczace celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej

wszystkich Subfunduszy

Artykut 31.
Postanowienia ogélne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w CzeS$ci Il --------=-=-m-mmmommmmmmm oo
Postanowienia niniejszego rozdziatu odnosza sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ II nie
StANOWI INACZEJ.m===m == mmmmm e e e e e e e e e e

Artykutl 32.
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu maja zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w CzeSci
[T Statutu nie Stanowig INACZE]. -====-=======mmmm = oo e

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylgcznie w: -----------mmmmm oo
8) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank PolsKi, --=--=-==mmmmmmm oo oo

9) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a

takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowsKim, ------=--=-mnmmmmmm o oo

10) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie takim jak: --------mmmmm oo

a) Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities
Exchange, ----------m-mmmmm oo o e
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b)
)
d)
e)
g)

h)

j)

Islandia: NASDAQ OMX Iceland, ----=========mmm e oo o oo oo
[zrael: Tel Aviv Stock EXchange, ---------=-==-mmm s oo
Japonia: Chi - X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, ----------=-=-=== oo s oo
Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock
Exchange, ---------m-m oo e
Korea Potudniowa: Korea Exchange, ----------=-==-=mmmmmmmm oo
Meksyk:, Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), ------------------=---------
Norwegia: 0S10 B@Is,------==-=mmmmm e oo oo e e
Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,----------=-=-===mmm oo mm oo
Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE AMERICAN LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock
Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Chicago Board Options
Exchange, Intercontinental Exchange, -----------=-=--=-mmmm oo oo
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange BX, -------------------mmmmmmmmmcmm oo
Turcja: Borsa Istanbul,--------==-===eoemeoememe oo
Republika Chile: Santiago Stock Exchange,---------=-=--=--=-==cmmmmmmm oo
Wielka Brytania: London Stock Exchange-----------------=--mmemmmm oo

11) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu, na rynku o ktorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, -----------

12) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie

dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem

zapadalnos$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,

Ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w

zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym, ----------------=----=-----

13) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli

instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulaciom majacym na celu ochrone

inwestordw i 0SzczednoSCi 0raz Sg: -=-=-==========mmmmm s

a)

b)

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub ------
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okres$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktéore s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak okre§lone prawem
WSPOINOLtOWYIM, TUD - m e m oo oo e
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pKt. 2), =--=-=-=mmmmmmm e o

14) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
POWY ZSZY Chl, == mm oo e o e e e e

3. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku
PienieZnego z wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.-

4. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”,
sbuy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastepuje
przeniesienie wlasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce. ---------=--=--=-mmmcmmmmmonen

5. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg spetniajace wymogi okreslone w Ustawie - pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10%
wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.-------------=----=-=---------

6. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem s3 zdematerializowane papiery wartoSciowe na zasadach okres§lonych w
L8 L (R e

7. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.----------=--=-=-ececeemmeee

8. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.--------=-==-mmm oo oo oo

Artykut 33.
Warunki zawierania umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne
1. Zapisy niniejszego artykutu maja zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w CzeSci
[T Statutu nie Stanowig INACZE]. -====-=======mmmm = oo e
2. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panistwo cztonkowskKie, takim jak:-------=m-mmmm oo oo oo o e
1) Australia: Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, --------------=-=-=-omcmscmcmm -
2) Islandia: NASDAQ OMX Iceland, ---==-=======mmmmmm s oo oo oo o e oo
3) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, ---------=-==-mmm oo oo oo
4) Japonia: Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, --------
5) Kanada: Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange, ------------=-=-=--=-mcmmemmcm oo
6) Korea Potudniowa: Korea Exchange,----------=--=-==-m oo mm e oo oo
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5.

7) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),-------------=-=--=-=---oo-mumn---
8) Norwegia: 0S10 B@rs, —------=nmmmmmm oo oo e
9) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange,
Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile
Exchange, Intercontinental Exchange,---------=-=--===-m oo oo e
10) Turcja: Borsa Istanbul,------====mm e s oo oo e
11) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,------------=-==-=mmmmm oo oo
oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.---------------
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o
ktérych mowa w ust. 2, pod warunkiem, Ze: ----==-=-==mmmmm oo oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------=--=----------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: ---------------
a) kurséw, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i  Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartoSciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w
tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finanSOWY I, --------=-=-= o m oo oo e
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,---------==========-mmrmmmme e
c) wysoko$¢ stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery
Wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz,---------
3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 pkt 1-41i 6,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz -----------=--=--==mm-emmm oo
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 32
ust. 2, lub przez rozliczenie pieni€zne.--------=--=--=-m oo
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:------------=-==--=cmmmnummmene
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;----------------
2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;----------------------
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo
ZIKRWIdOWaANA.-= === oo oo oo oo oo o e s
Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, s nastepujgce: ---------=-mmmmmmm s oo
1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,--------------=-=--=-=-mmemnmmmumnuev
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2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie
kupno lub sprzedaz aktywdéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym
czasie, badZz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz
utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,--------======- e oo

3) osigganie dodatkowych dochOodOw.---=-=--=-mnmmmm oo oo o

6. Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci papieréw
warto$ciowych - w celu ograniczenia tego ryzyka;-------------=-=-=-mm-mmmmmm oo

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw
warto$ciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;------------

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji
w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia
teL0 IYZYKa; - mmmmmm o m oo oo

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;-------

5) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;----------=-===m s oo e

6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym - w celu zmiany alokacji w danym instrumencie
DAZOW Y= == o m oo oo oo

7) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;---------------

8) w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;-----------------=------

9) w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.-------=--=-==-=m-m oo oo oo

7. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem s3

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych

AL AN SAKC 1= m = oo o oo e e

8. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze utrzymuje cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych umoéw,

przy czym aktywa te 0bejmujgi--------m-mmmmmm oo oo

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe - w
przypadku gdy Subfundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych;---------
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10.

2) srodki pieniezne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w
przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w $rodkach
PIENIEZNY CL == e

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach i w

zakresie okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy.

W szczegblnosci w przypadku umoéw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na

zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.------------==-===c-ecmmuuo-

Rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, ktére sg przedmiotem uméw zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

oraz szczegotowe kryteria wyboru tych instrumentéw okres$laja postanowienia Czesci Il

Statut dotyczacej danego SubfundusSzu.-------=--=-=mm oo o

Artykut 34.
Limity inwestycyjne Subfunduszy
Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czes$ci
[T Statutu nie StanOwig INACZE].============mmmm oo
Z zastrzezeniem ust. 3-7, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku PienieZnego wyemitowane
przez jeden POdMmiot.------=--=-mmmmm oo e e
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartoS$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci
AREyWOW SUDfUNAUSZUL === === = m o oo o o e
Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.------------=-=---mmmmmmmmmmmmmao
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.---------------==-=-mmnmeue
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
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10.

11.

12.

13.

14.

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
AKtyWOW SUDfUNAUSZUL === === == oo oo o e
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz do 25% wartosci
AKtyWOW SUbfUNAUSZU Wi-mmmm e oo o oo oo o e
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub ---------------=mcccommoe-
2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora

podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy

tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, zZe kwoty uzyskane z emisji tych papieréw

warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia

wykupu zapewniajg spetienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych

papieréw warto$Sciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych

PaAPIerOW WartoSCiOWY Ch.m-- - oo oo oo oo oo e
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktéorych mowa w ust. 7 nie moze przekracza¢ 80%
wartosci ARtywOW Subfunduszu.-------=- == m oo oo oo e e
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o
KRtOrym mowa W UST. B.-mmmmm oo oo e e s
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. ------=--=-==-mm-mmmmmmmmm oo
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartoSci
ARtyWOW SUDfUNAUSZUL === == m o oo oo e
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.----
Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 12, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 14.-----------
Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, z tym Ze obowigzany
jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a
wartos¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartos$ci Aktywow
SUbfunAuSZU. === e o s
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15. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 14, moze by¢
wytacznie Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz
panstwa nalezgce do OECD.------m-mmm oo oo

16. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 32 ust. 5. ---------

17. Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspo6lnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ---------------------

18. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze nabywac:---------=--=====mmcmmmmmmmmmeme
1) papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtosow w ktérymkolwiek

organie emitenta tych papierow, —----------mmm oo s o
2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane
Prawo lOSU, === mmm oo o oo e
3) wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej
je na zadanie uczestnika, —---------mm oo
4) wiecej niz 10% wartos$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot, —-----=---mmmmmm oo
5) wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
POAMI O, —-mmmmm oo oo

19. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 18 pkt 3) - 5), Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
na rachunek Subfunduszu papieréw wartos$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub
tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo warto$ci netto papieréw warto$ciowych w emisji. ----

20. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6, nie
moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. ----------=-=---mmommmmmme e

21. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz
uwzglednia warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg uznane indeKsy. —-------=mmmmmm oo o e e

22. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie.--------mnmmmmmmms o oo e e

Rozdzial XII.
Inne postanowienia

Artykut 35.

Zmiana Statutu
1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu. ------------------------
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2. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikdw Funduszu. ------------=-==-=-mmmemmmmmmmmeeo -

3. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreSlonym w Ustawie i wchodzga w zycie w
terminach w okreslonych w Ustawie.-------=--mmm oo oo oo oo

4. Zmiany Statutu beda oglaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronach
internetowych Towarzystwa: www.baltictfi.pl-----------=--=mmmm oo

Artykut 36.
Kwestie nieuregulowane w Statucie
1. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu cywilnego.
Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporéw jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.-----

CZESC I1. Subfundusze

Rozdziat XIIIL.
Subfundusz Baltic Konserwatywny

Artykut 37.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
SUbfuNduszu.----=-=-===-=rmem e e e e
2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat srodkéw gtéwnie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w
tym emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne Funduszy Dtuznych i depozyty.---------=--=--=-mmmmmmmmmm oo

Artykut 38.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. ----------=-=---=-mcmmmrm e
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji loKat:-----=--- oo m oo o
1) minimalne zaangazowanie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz depozyty w bankach krajowych, a takze papiery
wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony co
do ich odkupienia - nie mniej niz 50 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu,----------------
2) do 30 % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, -----------m e

3) Dtuzne Papiery WartoSciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 muszg posiadac rating jednej
agencji ratingowej co najmniej na poziomie inwestycyjnym lub DRSK na poziomie
minimum [G10, gdzie I1G10 oznacza ocene ryzyka kredytowego przyznawang
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instrumentom uznawanych za inwestycyjne papiery wartosciowe wedlug modelu
Bloomberg Default Risk (ocena 1 -Yr Default Risk),--------=-=-=--=m-mmmmmmm oo

4) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych

lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD luba banki centralne tych panstw,---------------=--=cemcemmmemmueee-

5) do 30 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych. -----------=--=----ecnon

6) depozyty bankowe - do 10% Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,--------------------------

7) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 6) - do 5% Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.---=-=----=mmm oo oo o e e

8) ekspozycja z tytulu otwartych pozycji na wystandaryzowanych instrumentach
pochodnych nie moze przekroczy¢ tacznie 75% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu---

3. Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Udziatowe z
wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu. -------------=--=--=-omeeeo-

4. Do 50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. -----------
5. Do 50 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w
walutach obeyCh. === = e

6. Maksymalny, wazony wartoscig lokat przeptywdéw pienieznych, Sredni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 3
lata. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do
wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.-----------=-==-=-mmsmmmmmm e

Artykut 39.

Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace
za  przedmiot nastepujace  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:--
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, --------------=--=--=-ooceeceu--
2) opcje, ktérych baze stanowig Dituzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, -------=--=-==mmmmmmmmmmm oo
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.------------=-=--=-mmmcmmmmmuen

Artykut 40.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci AktywOw tego Subfunduszu. --------- - m oo e
2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg:------------=-=====-mmcmmmmmmm e
1) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteridw:---------
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta-----------=-==-=--mmmmmmm oo
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2)

3)

4)

b)
0)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
)
m)

n)

Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta-------------=--=--mmemmommcmmmomeooo

Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta------------------=-m-cmcmmommmmno-
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢

Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=-=----=-=emmmmmmm oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziala emitent------------------m-mommmmrmme e
Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢-----------------=------=------
Analiza poziomu ratingdw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------
Analiza wskazZnikow zadtuzenia emitenta------------=-==-m oo
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji-----------------=-=----=-o-ec oo cemeo-

Analiza prognozowanych przeptywow pienieznych-----------------=-mcmmmmmmommm oo
Analiza poziomu ratingu emitenta---------=--=m-mm o

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=-=-==-=-o-cmcmcmommmmeeeo-
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego---------------=-=--=-=ommmmmmumeo-

w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:--------------

a)
b)

c)

d)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego--
Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie proceséw inflacyjnych-------------
Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju
MOt~ m e e e e e
Analiza ksztaltu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontekScie spodziewanej
polityKi monetarnej-------------=-m-mmm oo
Ocena potencjatu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci------------------=---onnmu-
Analiza poziomu KontraktOw FRA------- oo mmmm oo oo e
Analiza wskaznikdéw zadtuzenia kraju emitenta---------------=-=-mcmmmmmmm oo
Analiza poziomu Asset Swap Spread---------=--=--=--m-m o s
Analiza poziomu ratingOw --------n oo e s
Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------
Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji-------
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji-------------=--=-==-=smmmmmmmmmean
Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej Krotkoterminowe
wykupienie rynku stopy proCcentowe] -------=--=--mmmmm oo oo e
Analiza trendu na rynku stopy proCentowej —----------=- o mmm oo oo

w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--------------=-=-ocucumno-

a)
b)
c)
d)
e)
f)

w

Analiza wysoko$ci rentowno$ci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----
Analiza poziomu ratingOwW --- === mmmmm e oo e e
Analiza poziomu stawek WIBOR-------mnmmmm oo oo oo
Analiza poziomu KontraktOw FRA-------mnm oo o
Termin zapadalno$ci depozytu----------=-===-mmmmmmm oo
Koszt utraty czesci lub catos$ci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty ---------------------
przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granicg s3 - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-----------
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3.

1.

2.

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUDBfUNAUSZY; ~---- === oo o oo

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,------------------

¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------

d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybko$¢ zbycia----------=--=-mmmmmm s

e) optaty pobierane za wej$cie i WyjSCi@------=-mmmmmm oo

f) optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)--------------====-mmmmmmrmcmeneee

6) w przypadku Instrumentéw Rynku PienieZznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo
Obligacje Korporacyjne Dtuznych Instrumentéw Finansowych - co najmniej trzy z
kryteriow, o ktérych mowa ust. 2 pRt 1) 1 2).-----mmmmmmmmmm o oo oo

Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywac
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:-------------=-=-m-mcmcmmmm oo
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej 1 prognozowanej sytuacji

MaKroeKONOMICZNE], === === = m oo oo o
2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,------------=-=-==-=-=-ozumuuvo-
3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,------------------------
4) Kryterium phynnos§ci.----------mmmmmm oo
Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:--------=---=-==mmmmmm e
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng

obowigzujaca dla danego Subfunduszu;------=--=-==mmmm o
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego;---------=-==-==-==sms o s
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;----------=----==--mmmrm oo
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;---------=--=--=-=m-mmrmmmmm oo
5) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;----------------==-==emmmmmmmmnn
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w

relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------
7) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krotkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;-------------=------mcmceeumnn
9) krotkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;----------------=-ocmcmmnmnmnoo-
10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia poziomdw wsparcia

TUb OPOTUL-- === m oo oo e

Artykutl 41.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
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Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 Ztotych.-------- o s

Artykutl 42,
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B Wynosi: 490, -----mmm-m oo oo
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A 1B WYNOSI: 200.mmmm oo m oo oo e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.-----------=--=-==-==----
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprdocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.---------=--=====-=--=----
5. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre$lony jest w art. 21 ust. 4 i
5 StatULUL oo o

Artykut 43.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.------------------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.------=-==-mmmmmm o oo oo e

Artykut 44.
Koszty obcigzajace Subfundusz i Fundusz
1. Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywdédw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:------- === m oo
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okreslonej w

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczacymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw AktywOw Subfunduszu,------=-=-=== == m s e

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
POZY CZE K, = mm e oo oo o e s

4)  Kkoszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PRANOS - m oo oo o s

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogltoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
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stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,---------------

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywédw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢,-------------=mmmmmmm s oo

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy pratnosE,--------=-=mmmmmmmm oo oo oo e

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,--------=-=-====- === oo
9) koszty zwiazane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢,------------------------

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnos§C,----------mmm o

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,---------=-=-===msm oo

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zaKkresie Umowaimi,----------==-=====nmm oo

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy Pratnos§C,---------mmmmmm oo o s

14) koszty likwidacji SUbfuNdUSZU.--- === === m e oo oo oo
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu
i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do
ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe
OFGaANY PANSEIW OW .- m oo oo oo
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowia koszty limitowane i nie moga obcigza¢
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
likwidacji.-=--=--mmmm oo oo oo oo
4. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i sg pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pKt 4);------mmmmmmm oo oo e

2) do wysokosci 0,1 % Wartos$ci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);------mmmmmmm oo e

3) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 10);-----==mmmmmmmm oo oo
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10.

11.

4) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 11);-------mmmmmmmm oo
5) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pKt 12).---mmmmmmmm oo oo e
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigza¢
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 z}, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
HRWIA@C] i m e e o e oo e e s
Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreSlonym przepisami prawa.------------mmm oo oo
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z $srodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 45.---------------
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkOw.---------=-==---eemmmmmoenaen-
Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w
terminach ich wymagalnos§ci.--------=- === m oo e
Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. ©:--------mmmm oo oo
1) w calosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu,-----=-=-==m =
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu, ------
3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w
wartosci transakcji ogétem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku
SUDfUNAUSZY === === = oo oo oo o e e s
Koszty, ktore dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnos$ci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto
FUNAUS ZUL - oo oo o oo e e e

Artykut 45.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za =zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgadzania Subfunduszem. ------------------
Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
SUbfuNAUSZU, WY MOS8t ==mm oo m oo oo o
1) dla]Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,80 %0,-------=--==-=====mmmmmmm oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,90 %,-----=-==-==-=-mmmmmm oo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. --------=-==-mnmmmmmmmmm oo oo oo

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
Jednostek UczeStniCtwa. -==-====mmmmmmmm o oo oo oo e e e e
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4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
5. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:--
W przypadKku gdy 1---------mmmmmmmmm o oo oo o e e
1) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 £0:--------=-m-mmmmm oo oo oo oo

RWZi=max{0; S* [% — 1 — Benchmark]* AWAN g1} <--ememeemsmememememememememememememeeeen
0

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark SO £0:--------== oo mmm oo o oo e
SWANJU,

RWZi = S*(—— — 1)* AWAN 1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ; = 0
W przypadku, gdy RWZ: > 0,5%*WANS: to:
RWZ: = 0,5%*WANS:

RWZ; - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw
ZarzaddzZania; —----------mmm oo -
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajacg wyzsza z warto$ci A lub B; ------------------mnmcmomm -
S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na
poziomie nieprzekraczajgcym 20%0; --=-=-=-======mmmmmmmm e
SWAN]JU; - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleZnione od
WynikOw zarzgdzania; ----------=-=--m-mmm oo
WAN]JU, - oznacza warto$s¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, zas w pierwszym Dniu Wyceny
WAN]JUO przyjmuje warto§¢€ 100 zd;---------m-mmmmmm oo
WANS; - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nieuwzgledniajaca
rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania;-----------------------
Benchmark - procentowa zmiana wartoSci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa
referencyjna NBP + 25 bps pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Funduszem obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu;
zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku
kalendarzowego jako zmiana wartos$ci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci
portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.-----------
AWAN- oznacza Srednig arytmetyczng Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.---------=--=--=--=-=-=-
6. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.----------------=-=--=meeueuo
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
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8.

najpodzniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje warto§€ 209%/0.--------=--==mmmmmm oo e
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfi.p] oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek UczeStniCtwa, -========mmmmmm oo oo o oo e e

Rozdziat XIV.
Subfundusz Baltic Obligacji

Artykut 46.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
SUDfUNAUSZUL === === oo oo oo o e e
Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat srodkéw gtdwnie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w
tym emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne Funduszy Diuznych i depozyty.----------=-=--=-mmmmmmmmom oo

Artykut 47.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. --------===========mmmrmmm oo
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:-------=-=--m-mmmm oo
1) minimalne zaangazowanie w Diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz depozyty w bankach krajowych, a takze
papiery wartos$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony co do ich odkupienia - nie mniej niz 50 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,-
2) do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, ---------=--=--mmm oo
3) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 oraz 2 musza posiadac rating jednej
agencji ratingowej co najmniej na poziomie BaaZ lub BB+ lub minimalny DRSK na
poziomie HY1, gdzie HY1 oznacza ocene ryzyka kredytowego przyznawang instrumentom
uznawanych za spekulacyjne papiery warto$ciowe wedtug modelu Bloomberg Default
Risk (ocena 1 -Yr Default Risk),--------==-m-ommmmmm oo oo
4) limit, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieré6w warto$ciowych poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
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terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub banki centralne tych panstw,----------=-====--mmemmmmmmmmeme

5) do 50 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych. -----------=--=-ezcecmon

6) depozyty bankowe - do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,---------------=--=-------

7) instrumenty finansowe inne niZ wymienione w pkt 1) - 6) - do 10% Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu.-----=-=--=mmm oo oo e e

3. Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Udziatowe z
wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu. -------------=--=--o-ooceeeoo-

4. Do 50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. -----------
5. Do 50 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w
walutach obcych.------ == o e e

Artykut 48.
Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za  przedmiot nastepujace  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: -
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig Diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ---------------=--=----oo-eee---

2) opcje, ktérych baze stanowig Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut,-----------=--=-------mcemcemmmm oo
3) transakcje dotyczace wymiany walut, Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego.-----------=-=--=-=--=-mnmommumeu

Artykut 49.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci AktywOw tego Subfunduszu. ---------=-mmm oo

2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg:---------==-====mmmm oo
1) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow: ---------

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta--------------=-m s

b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta--------------=-==mmmmommmmmmmmmmeoo

c) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta-----------------=-m-mmmmmmmmeen

d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢
e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych--------------=--mcemsmmmmmm oo

f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktdrej dziata emitent----------------mommmmrm e

g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢------------------=-=---emumo--

h) Analiza poziomu ratingéw Kkraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------

i) Analiza wskaznikéw zadluzenia emitenta-----------=-mmmm oo

j) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalno$ci obligacji----------------=-=--=-=-moememmmmo-

k) Analiza prognozowanych przeptywow pienieznych-----------=-mmmmmmmmommm oo
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2)

3)

4)

6)

1) Analiza poziomu ratingu emitenta----------=-=--=-=-mmmsm s
m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego---------------=-==-=-m-mmmmmmmummmee
n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego-----------=-==-==-==-msmmmmmummmoeo
w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:--------------
a) Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie $ciezki wzrostu gospodarczego--
b) Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie proceséw inflacyjnych-------------
¢) Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym Kraju
eMitenta--n-=-mmmmmmm oo e e e e e e
d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie spodziewanej
polityKi Mmonetarnej---------=-=mm oo e
e) Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci---------------=--=----------
f) Analiza poziomu Kontraktdw FRA----------m e e oo
g) Analiza wskaznikéw zadtuzenia kraju emitenta-----------=-=--=mcmmm o s
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread----------------mmm o e
i) Analiza poziomu ratingOwW =----=-=--m- e e
j) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji-------
1) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalno$ci obligacji----------------=-==-=-m-mcmmmmmmmneev
m) Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej Krotkoterminowe
wykupienie rynku Stopy ProCentowe] -------=--=n o oo m oo oo e
Analiza trendu na rynku stopy procentowej w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z
PONIZSZYCh RIyter W -- - mm s m o oo oo o oo e
a) Analiza wysoko$ci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----
b) Analiza poziomu ratingOW ---=-----n = e e
c) Analiza poziomu stawek WIBOR---------=-- oo oo
d) Analiza poziomu kontraktdw FRA--------mmmmmm oo oo e
e) Termin zapadalnoS$ci depozytu--------mm-mmmmm oo
f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty ---------------------
w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow: -------------
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUBfUNAUSZY; === mm o m s oo o o o e
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------------
¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------
d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkoS$¢ Zbycia---------=-mmnmmmm oo
e) optaty pobierane za wejscie i Wyj§Ci@-------=-mmmmmmmmm oo
f) optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)-----------------=----occocmmem -
w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo
Obligacje Korporacyjne Diuznych Instrumentéw Finansowych - co najmniej trzy z
kryteriow, o ktdrych mowa ust. 2 pRt 1) i 2).-----mmmmmmmm oo s oo
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3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywa¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci: -----------=-=-==m-mmmmmmm oo
1) wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji

MaKroeKONOMICZNE], === === mmmm oo oo oo oo
2) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j, -----------=-=====mosmmmmnmo-
3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,------------------------
4) Kryterium phynnos§ci.-------=-mmmmmmm oo oo

5. Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:----------=-==-mcmmmmmmm oo
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentdéw bazowych z polityka inwestycyjna

obowiazujaca dla danego Subfunduszu;---------=-=-=-==mm o
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartoSci instrumentu bazowego;----------=-=-==-=- =2 oo mm oo
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;------------=-=--mmmmmmrm e
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;---------=--===-mmmmmmm e
5) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;--------------=------=-==emmmneo-
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------
7) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;---------------=-=-=--=-=-o----
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatordw;--------------=--=mcumnumnuonn
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia poziomdw wsparcia
TUD 0P O UL~ = oo e e

Artykut 50.
Minimalna wysokos$¢ wptlat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej NiZ 100 Z oty Ch. === oo oo e

Artykut 51.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i

B WYNO0Si: 490, ==-nmmnmmmmm s e e e s
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii

AT B WYNOSI: 200 mmmmmmm e s s e oo e e e e e e e e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A

i B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.------------=--=--=-----
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4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.----------=-==-====zmmnuox

5. Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre$lony jest w art. 21 ust. 4 i
D AU UL = m oo oo e

Artykutl 52.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.------------------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
JednosteK UcCzestniCtwa, - === === mmm oo oo oo o o e

Artykut 53.
Koszty obciazajace Subfundusz i Fundusz
1. Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywdédw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu: ------=--=- - o s
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczacymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdw SubfunduSzu, -------=-====mmmm s m oo

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéow i
POZYCZEK, ~mmmm o oo oo

4)  koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PRAtNOSE, - mmm oo o

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywdédw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz, --------------

6) podatkiiinne obcigZzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, --------------mmmmm oo

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy pratnosE, -----------mmmmmm oo s

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, -----------=-==- - s o
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9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos$¢, --------------=--=-=----

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzienn Wyceny
poprzedzajacy pratnoSC, —------mmmm oo e

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzienn Wyceny
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ------=-======mmm e o

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,--------=-=-==-=-= = oo oo

13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnosC,----------m-mmmmm o s

14) koszty likwidacji SUbfunduszu.------=--=-==-m =

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu

i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe

0T ZaANY PANS W OW . === m oo o oo oo o o o e

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowia koszty limitowane i nie moga obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
HRWIdAC]i. -mmmmm oo oo e

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i s3 pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku

kosztu, 0 ktorym mowa W ust. 1 PRt 4);------nmmmmmmmm oo oo e e e
2) do wysokosci 0,1 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);------mmmmmmm oo
3) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pRt 10);--- === mmmmmmmm oo oo e
4) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 11);------mnmmmmmmmm oo oo oo
5) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pRt 12).-m-m-mmmmmmm oo oo o e

5. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigzac
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
LKWidacji.-m-m o m e m e m e m oo oo oo

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnos$ci lub w
terminie okreSlonym przepisami Prawa.----------mn s oo

7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z Srodkéw wtasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 54. --------------
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10.

11.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, z wlasnych srodkow. ----------=--=mmmmmmmmmmoemeee
Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w
terminach ich wymagalno§ci.----------=-=-mommm oo
Subfundusz ponosi koszty, o kKtérych mowa w ust. 1: -=---=-mmmmmmm oo
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem

SUDbfUNAUSZU, === === === e e o oo
2) proporcjonalnie do udziatu Wartos$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow

Netto Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotycza catego Funduszu, ------
3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w

wartosci transakcji ogétem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku

SUBfUNAUSZY .~ === === oo oo e oo e
Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnos$ci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu.----------mm oo oo oo

Artykutl 54.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera =za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. ------------------
Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
SubfunduSzZU, WYNOSii-=-=mm oo m e oo oo
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20 %p,--------=-=====mmommm oo oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,30 %,---------=--=-=mmmmmmmm oo oo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia WyCeny. ----=--=--==-mmmmmmmm oo oo oo oo

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
Jednostek UczeStnictwa, ========mmmmm s o oo oo oo e e e e e e
Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:--
W przypadku gdy:--------=-mmmmmmmmm oo oo oo e o

1) SWAN]JU; - WAN]JUp > 0 oraz Benchmark > 0 t0:--------=--===mm oo oo

RWZ=max{0; S* [% — 1 — Benchmark]* AWAN ¢i}----meemmemmemmmmememeemeemeememeen
0
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SWANJU,

RWZ, = S* (W]UO

— 1)* AWAN t1

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow
ZATZAAZaANT A === mmm o s
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzsza z warto$ci A lub B; ----------=msmmmmmm o
S - obowigzujagca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na
poziomie nieprzekraczajgcym 20%0; == ------==mmmmmmmm o e e
SWAN]JU; - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleZnione od
WyNiKOW zarzgdzania; ----------=-==m = s
WAN]JUy - oznacza warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny
przyjmuje warto$§¢€ 100 zh;--------m-mmmmm oo
Benchmark - procentowa zmiana wartoSci portfela wzorcowego o sktadzie: Stopa
referencyjna NBP +100 bps pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Funduszem obcigzajacg aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu;
zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku
kalendarzowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci
portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.-----------
AWAN..1 - oznacza $rednig arytmetyczng Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.---------=--------=------
5. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
narzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-------------=------mmmeommmunn-
6. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
najpozniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje wWarto§¢ 209/0.--------==n==nmmmm o s
7. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek UczesStniCtwa.—=-======m e mm oo oo oo e oo e e e e e

Rozdzial XV.
Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu

Artykut 55.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
SUBfUNAUSZU. == = oo oo e

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat $Srodkow zaréwno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.-------------------

Artykut 56.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. ---------=--==-==mcmmmmmrmm oo
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji loRat:--------mmnmmmm oo oo oo e

1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - od 10% do 50%
wartosci AKtywOw Subfunduszu,--------=-=-=-mmmm oo e
2) do 40 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, -------=--=m-mmmm o
3) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw warto$ciowych poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub banki centralne tych panstw,-------------=--=-mmemmmmommmmmmoo
4) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegélnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD - do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu.------------------------

5) depozyty bankowe - do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,------------=----=-=---mmmmmmmuuuv
6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) - do 10% wartosci Aktywow
SUDfUNAUS Z UL === === o oo oo e e

3. Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. -------------------
4. Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

Artykut 57.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace
za  przedmiot nastepujace  rodzaje  Instrumentéw = Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:--
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
PienieZnego, stopy procentowe lub kursy walut, ------=----=--==e e oo
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2) opcje, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut, ----==-======m e e oo

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papier6w warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stop procentowych, indeksy i ryzyka kredytowego. -------------=------=cmceeeeue

Artykut 58.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasada maksymalizacji
wartos$ci Aktywdw tego Subfunduszu. ---------=-=m-m oo
2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu - co najmniej trzy z ponizszych
S 0}
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:):-

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta--------------=-mmmm o s

b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta-----------=----=-=-=-msommmmmmmmmmnoe

¢) Prowadzona przez sp6tke polityka dywidend----------=--=-=mmmmmmmm s

d) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta--------------=----=-mcmcmmmmnmeee

e) Analiza wskaZnikdw emitenta----------=--mmmmmm oo

f) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalnos$¢

g) Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=-memmmm oo

h) Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent---------------=-msmmmmmmcmmm o

i) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=-=-=----mmmmmmmmmmmmmoo

j) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego--------------=--=-==-mcmmnmmmmmemo-
2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw: ---------
a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta--------------=-mmmmm oo

b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta-----------=----=-=-msmmommmmmmmmmooo

¢) Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta-----------------=--memmmemeeee

d) Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢

e) Analiza globalnych danych makroekonomicznych-----------==nmmmmmmmmm oo
f) Perspektywa rozwoju branzy, w ktdrej dziata emitent-----------------mcmcms oo e

g) Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢------------------=-mcmcemmmme

h) Analiza poziomu ratingéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------

i) Analiza wskaznikéw zadluzenia emitenta-----------=---mmm o mm o

j) Analiza kalendarza w kontekscie zapadalno$ci obligacji--------------=-=-==-=mmcmmmmmmnneev

k) Analiza prognozowanych przeptywow pienieznych----------=-=--=-=-m-ommmmmmmmmmeeeeo
1) Analiza poziomu ratingu emitenta---------=--=-=-m oo

m) Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=--=--=--=cmcmmmmmmmmmo

n) Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego---------------=-=-=--=-mmmemmmumeo-

3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--------------
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a)
b)
<)

d)

0)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego--
Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie proceséw inflacyjnych-------------
Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju
2 11T S) 4 L B ERUCLILLE

Analiza ksztaltu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontekscie spodziewanej
polityki monetarnej------------=-mm oo

Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowos$ci------------=-==-==mnceeuoev

Analiza poziomu kontraktOw FRA--------mnmmmm oo oo e
Analiza wskaznikow zadtuzenia Kraju emitenta----------=--===mmmmmmmmmmo e
Analiza poziomu Asset Swap Spread---------=-=-==m oo
Analiza poziomu ratingOw -------= oo o
Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------
Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji-------
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji----------------=-=-===m-mmmmmmmmev
Krotkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej -----------==-=-=--=-=onumuuuunoo-
Krotkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej --------------=-=-=--z-mmuumumun

Analizy trendu na rynku stopy proCentowe;j -----------=-m-mmm oo o

4) w przypadku depozytdéw — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--------------------=------

a)
b)
c)
d)
e)
f)
5) w

Analiza wysoko$ci rentowno$ci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----
Analiza poziomu ratingOw ------- == o m oo e
Analiza poziomu stawek WIBOR--------=-mm oo oo oo oo
Analiza poziomu KontraktOw FRA--------mn oo e
Termin zapadalno$ci depozytu------=-========mmmmmmm s
Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty ---------------------
przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego

inwestowania z siedzibg za granica - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-------------

a)

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUBfUNAUSZY; === mm o m s oo oo e
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------------
nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------
czestotliwo$¢ wyceny oraz szybko$¢ zbycia----------=----m-mmmmm e
optaty pobierane za wejScie i Wyj§Ci-------m-mmmmmmmm oo
optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)--------------=--mmmmmormmmmeeee

7) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo

Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papier6w WartoSciowych - co najmniej trzy z kryteriow,

0 ktérych mowa ust. 2 pKt 2) 1 3).----m-mmmmmmmmm

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywac

doboru lokat Subfunduszu Kierujgc sie w szczegdInosci: ---------=-==-mmmmmmm oo

1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,-----

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku, -------------
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3) sytuacje makroekonomicznga w kraju i na Swiecie,-------=-===mm e oo
4. Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:----------=-==--mmmmmmmmo oo
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowiazujaca dla danego Subfunduszu;------=--=-=-=-=-mm o

2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego;----------=-=-==-=msmmmsms s

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;---------=======mmmmmm oo
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;---------=--=-==-=m-mmmmm oo
5) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;--------------=-====mcmmmmmmene
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------

7) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;---------------=-=-=--=-=------
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;--------------=--=-mcemumnmonn
10) mozliwos¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia
TUDb 0P O UL~ === m oo

Artykut 59.
Minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej NiZ 100 Z oty Ch. - -m- oo oo e e

Artykut 60.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
S ¢ Lo E H T
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1 B WYNOSIi: 20/0.mmmmmmmmmmmm e e e e e e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.---------=--=--=--=-----
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%0.-------------=-=--=-=-=---
5. Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwers;ji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre§lony jest w art. 21 ust. 4 i
5 SEATU UL - oo e e

Artykut 61.

177



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -----------------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek UczeStniCtwa, -========mmmmmm oo oo o oo e e

Artykut 62.
Koszty obcigzZajace Subfundusz i Fundusz
1. Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywdédw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu: -------=-== = e
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okre$lonej w

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczacymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, ---------=-=-mmm oo e

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
POZYCZEK, ~=mmmmm oo oo oo e

4)  Kkoszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PRAtNOSC, === s

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz, --------------

6) podatkiiinne obcigzenia natoZzone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnose,-----------=-m-mmmmmmmm oo

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy ptatnosE, ------------mm oo o oo e

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, --------==-=====m oo

9) koszty zwiazane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestorow oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dziefi Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, ------------------------

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzienh Wyceny
poprzedzajgcy pratnosC, ------m-mmmm oo
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11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikow Aktywdw Subfunduszu, ------=-=======mmm e o

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zakresie Umowami,--------=--=-==-==msm oo

13) Kkoszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnosC,---------m oo

14) Kkoszty likwidacji SUbfunduSZuL-----=====mm e oo

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu

i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe

OTGaANY PANSEIWOWE, —- oo oo o

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
likwidacji. —--=---mmmm e m o oo e

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i sg pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku

kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 4);---------mmmmm oo
2) do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);--------mmmmmmm oo e
3) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 10);-------mmmmmmm oo oo
4) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pRt 11);------mmmmmmmm oo oo oo
5) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pKt 12).----mm oo oo oo oo e e

5. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 z, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
Likwidacji.-m--=--mmmm e m o m s o mmeeee

6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreSlonym przepisami Prawa.-----------n o s oo

7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkéw wtasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 63. --------------

8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1,z wtasnych srodkow. ------------=-mmommmmmmammmen

9. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane s3 przez Towarzystwo w
terminach ich wymagalno§ci.-------=--=-=-=mm oo

10. Subfundusz ponosi koszty, 0 ktorych mowa w ust. 1: ==-=--mmmmm oo

1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, -=-=--=-==-m e s
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2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdow
Netto Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzan, ktoére dotycza catego Funduszu, ------

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w
wartosci transakcji ogétem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku
SUBFUNAUSZY .~ === oo e e e e e e

11. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
FUNAUSZU. - = oo o e

Artykut 63.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za =zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. ------------------
2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
SubfunduSzZU, WY N OSii-=-=mmmm o m e oo o
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,70 %,---------=-=-==-mmmmmmm o oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,80 %,----------==-=-=msmmmmm oo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia WyCeny. ----------=mnmnm o oo oo oo
3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
Jednostek UczesStnictwa, -====-===mmm oo o oo oo oo e e e e e e
4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
5. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:--
W przypadRu @y i-----mmmmm e e o oo oo e e e
1) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark > 0 £0:------== o mm e oo oo oo

SWANJU
RWZi=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark]* AWAN ¢.1}---- -
0

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark <O £0:--------=m oo mmm oo o oo e o
RWZ: = S*(mit _ 1)* AWAN ¢4
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw ----------

zarzgdzania; --------=-=-==mmmmm e L

max (A; B) - oznacza funkcje zwracajgca wyzsza z warto$ci A lub B; ------------mcmmmmmmm e
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S - obowiazujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego ------------------

uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie

nieprzekraczajgcym 2090; ----------m-m-mmmm oo e
SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ----------------

Subfunduszu nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw --------

Zarzadzania; -----------==-mmm s T R
WAN]Uo - oznacza warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje
WaArtoSE 100 Zt;-mmmmm e e e e
Benchmark - procentowa zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 25% * WIG + 75% * (Stopa
referencyjna NBP +100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia stalego za zarzadzanie
Funduszem obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana
wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako
zmiana warto$ci ogltoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.---------=-=--=-=-mmmmmmmmm oo
AWANLG1 - oznacza $rednig arytmetyczng Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.-------=-==mmmmmmmmmm oo
6. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
narzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-------------=-=----oumemuumuen-
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
najpodzniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje warto$¢ 20%0.--------=--=-m-mmm e
8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek UczestniCtwa, -==-= === mm oo o oo o o e e e

Rozdzial XVI.
Subfundusz Baltic Makro Alokacji

Artykut 64.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
SUB UNAUS ZUL === == === m oo o e e e
2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat Srodkow zaréwno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.-------------------
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Artykut 65.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -------------=-==-=-mmsmmmmm oo
2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji loRat:-----=-=mmmmmm oo oo e

1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe jak réwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zakltada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty Udziatlowe — od 0% do 60%
wartosci AKtywOw Subfunduszu,--------=-=-=-=mmm s e
2) do 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, -------=--=m-m oo e

3) limit, o ktébrym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw warto$ciowych poreczonych

lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub banki centralne tych panstw,-------------=----mmmmmmmommmmmmoo

4) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegélnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD - do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.----------------------

5) depozyty bankowe - do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,------------=----=-=---mmummmmuenv
6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) - do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.-------=-- =

3. Do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne. -----------------
4. Do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

Artykut 66.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace
za  przedmiot nastepujace  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: -
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
PienieZnego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------=---=--mmemmmom oo
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut, -----=-====msmmm oo
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3) transakcje dotyczace wymiany walut, papier6w warto$ciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. ---------=-=--=-=mnmmmmmmmmmo oo

Artykut 67.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji

wartos$ci Aktywdw tego Subfunduszu. ---------=- = mmm e

2. Podstawowymi Kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg - co najmniej trzy z ponizszych

Ry O W == m o m oo oo e

1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru,

kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:):-

a)
b)
<)
d)

e)
f)
g)
h)
i)
j)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta----------=--=--=-mmm oo
Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta-------------====--memmmmmmcmmmomnmo-
Prowadzona przez spétke polityka dywidend--------------==-mmmmmmm oo
Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta-----------------=-m-mmnmmnmmee-
Analiza wskaZniKOw emitenta----------=---mmmmm oo oo
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=-==-mm-mmcmmmmmmo oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent-----------------=-m-esomcmmmmmm -
Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=-=====-msmmmmmmmmmmmo
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego---------------=-=--=-mmmmmmmmumeo-

2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw: ---------

a)
b)

<)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
1)
m)

n)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta-------------=-mommmmmm o me

Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta---------------=-=---mmommmmmcmmeo-

Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta----------------=--m-mmmmmmmnaen

Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=-==-mmmmcmmmm oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent------------=--m-mmmmmmm e
Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢-----------------=-----ocmeeov
Analiza poziomu ratingdéw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------
Analiza wskaZnikéw zadtuzenia emitenta-----------=-=-=--m-mcmmmmm -
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnos$ci obligacji-----------------=--=-mmmmcmmmmeeee
Analiza prognozowanych przeptywoéw pienieznych----------------mmmmmmmmm oo
Analiza poziomu ratingu emitenta---------=--= oo e

Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=--=-==-=-emcmmmmmmmmmoo
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego-------------=--=-==-==mccommmmeo-

3) w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-------------

a)
b)

<)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie $ciezki wzrostu gospodarczego--
Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie proceséw inflacyjnych-------------
Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju
I LN === e e e e
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d) Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowosci w kontek$cie spodziewanej
POlityKi MONetarnej---------=-mmm oo oo oo

e) Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowo$ci-------------=-=====mcmmnmm-

f) Analiza poziomu Kontraktdw FRA--------m-n e oo

g) Analiza wskaZnikéw zadluzenia kraju emitenta-------------=-=--msmmm oo

h) Analiza poziomu Asset Swap Spread----------=--=mmmmm oo

i) Analiza poziomu ratingOw -----=-=--=-mn s m e oo

j) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------

k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontek$cie podazy obligacji-------

1) Analiza kalendarza w kontek$cie zapadalno$ci obligacji---------------=-=--=-=-=--mcmcememe

m) Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej -------------=-==-=-omcummummmomo-

n) Krétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej -----------=====mmmmmmsommmmmmnaeo-

0) Analiza trendu na rynku Stopy proCentOwe;j -------=-=--=-=mmm oo

4) w przypadku depozytdw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:---------------=------o-----
a) Analiza wysokoSci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----

b) Analiza poziomu ratingOW ---------mn e m e e e

c) Analiza poziomu stawek WIBOR---------- oo

d) Analiza poziomu kontraktOw FRA---------mmmmmmm o oo oo

e) Termin zapadalno$ci depozytu----------m-mmmmmm o oo

f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty ---------------------

5) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg — co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:--------------

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUDbfUNAUSZY; === == m o m o mmme e eeeeeeee

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------------

¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------

d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybko$¢ zbycia----------=-mmmmmmmmmm o

e) optaty pobierane za wejscie i WyjSCie---------mnmmmmmmmm oo

f) optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)-------------=------m-mcommmmeeee

6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo
Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papier6w WartoSciowych - co najmniej trzy z kryteriow,

0 ktorych mowa ust. 2 pRt 2) i 3).mmmmmmmm s oo e
3. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu Kierujgc sie w szczegdInosci: ---------=-=-m-mmmmmmm oo
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,-----
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku, -------------
3) sytuacje makroekonomiczng w Kraju i na Swiecie.--------===mmmmmmmm oo
4. Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:--------=-===mmmmmmme oo
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1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna

obowiazujaca dla danego Subfunduszu;---------=-=-=-==mmm o
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang wartoSci instrumentu bazowego;----------=-=-==-=msmmmmsm oo
3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;----------=======mmmmmrm oo
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;---------=--=-==-mmsmmmmm o
5) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;--------------=-======mrmmmmmeenan
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w

relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------
7) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krotkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;-----------=-=-==--mcemmenev-
9) krétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;--------------=-=-mcemnumnmeno
10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia

TUDb 0P O UL~ = m oo e e e

Artykutl 68.
Minimalna wysokos$¢ wptlat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej NiZ 100 ztotyCh. === oo oo e

Artykut 69.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B Wynosi: 490, ===nmmnmmmmm oo e e e e e e
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1 B WYNOSIi: 20/0.m-mmmmmmmmmmm e e e e e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.------------=--=--=-----
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%0.-------------=-=--=-=-=---
5. Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwers;ji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre§lony jest w art. 21 ust. 4 i
S St UL = m oo oo

Artykut 70.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdédw
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -----------------
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2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania

Jednostek UczestniCtwa.—---=--=-mmmmmm oo oo oo oo oo

Artykut 71.
Koszty obcigzZajace Subfundusz i Fundusz

1. Fundusz moze pokrywaé¢ z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu: ------=--=- == m o

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w

koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczgcymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, ---------=-=-mmm oo e
koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
POZYCZEK, ~=mmmmm oo oo oo e
koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PRAtNOSC, === m e e
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz, --------------
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, ---------=----mmmmmmmsm oo
wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy ptatnosE, ------------mm oo o e
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ---------=-===== oo

koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dziefi Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, ------------------------
koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzienh Wyceny
poprzedzajacy pPratnosC, ------m-mmmm oo

wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzienh Wyceny
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0

poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu, ------=-=======mmm e e

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zaKkresie Umowami,--------=-=-==-====nmnmn s oo

13) Kkoszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzienn Wyceny
poprzedzajacy pratnoS§C,---------mmmm oo oo

14) Kkoszty likwidacji SUbfunduszu. ----=-=====m e oo e
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu
i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do
ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe
OTZaANY PANS W OW . === mm oo oo oo o o o e e
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzac
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
HRWidaCi. --m-mmmm s oo oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i sg pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktérym mowa W ust. 1 pKt 4);-------m-mmmmmmm oo oo e e

2) do wysokosci 0,1 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);-------mmmmmmmmm oo

3) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pKt 10);------m-m-mmmmmmm oo

4) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 11);-------mmmmmmm oo oo

5) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 12).----mm oo oo oo oo e
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzac
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
likwidacji.----=--mmmm e m i m oo oo oo o
Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okre§lonym przepisami prawa.------------mom oo e
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 72. --------------
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, z wtasnych srodkow. ----------=---emmommmmmmmmmnno-
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w
terminach ich wymagalnosci.-------=-==mm e e

10. Subfundusz ponosi koszty, 0 kKtdrych mowa w ust. 1: ==---mmmmmmm oo oo

1) w calosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SubfundusSzu, ==-======= e e e e
2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzan, ktére dotycza catego Funduszu, ------
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3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w
wartosci transakcji ogétem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku
SUBfUNAUSZY .~ === == oo oo o e e

11. Koszty, ktoére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto

FUNAUSZUL == oo o oo e e e

Artykutl 72.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za =zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. ------------------
2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
SubfunduszU, WYNOSii-=-==nmmmmm e oo oo
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %p,----------====mmm oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %,----------=-=-=-mmmmmmmm oo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----=--=--=-==mmmmmmmm oo oo oo oo
3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
Jednostek UczesStniCtwa, -===--===mmm oo oo e oo oo e e e e e
4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
5. Ponad wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:----------=-=--=-=-zmnunoo-
W przypadKku gdy :------m-mmmm o s e e s
1) SWAN]JU: - WAN]JUo> 0 oraz Benchmark > 0 £0:------== o mm e oo oo oo

SWANJU
RWZi=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark]*AWAN t.1}--===mmmm oo
0

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark <0 t0:-------=-m-mmmmmmmm oo oo oo oo

SWANJU
RWZ: = S*(mt _ 1)*AWAN ¢4
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw

Zarzadzania; --------=-=mmmmme e e e
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajaca wyzsza z warto$ci A lub B; ----------=-msmmmmmmm e
S - obowigzujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od

wynikéw zarzgdzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajgcym
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SWAN]JU: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania; ----------
WAN]JUo - oznacza warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje
WartoSC¢ 100 zk; e e e e
Benchmark - procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie 20% * WIG + 80% * (NBP
+100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem obcigzajaca
aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartoSci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.------------m-mm oo e
AWAN¢1 - oznacza $rednig arytmetyczng Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.-------=-====mmmmmmmmm oo
Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.--------------=-=---ommueuuue
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢é obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzgdzania Subfunduszem
najpodzniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje wWarto§¢ 209/0.---------=-==m-mmm o
8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek UczesStniCtwa.—=-======m e mm oo oo o oo e e e e e

Rozdzial XVII.
Subfundusz Baltic Pltynnych Akcji

Artykut 73.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
SUbfUNAUSZU.=-=-== === e e oo e
2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat $rodkéw gtownie w Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spdéiki,
ktore prowadza dziatalnos¢ w wybranych sektorach gospodarki, oraz w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 pkt 1),

189



Prospekt Informacyjny Baltic SFIO

ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
Udziatowe, a takze w Instrumenty Dtuzne.-------=-=-=--=mom oo oo oo

Artykut 74.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -------------=-====-msmmmmm oo
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji loRat:-----=-=mmmmmm oo oo e

1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, prawa do

akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe jak réwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywdw w akcje i inne Instrumenty Udziatowe- od 70% do 100%
wartosci AKtywOw Subfunduszu,--------=-==-mm oo

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz Dtuzne Papiery Wartosciowe - od 0 do 30%
wartosci AKtywOw Subfunduszu, ----------- == oo e

3) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD - do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.------------------------

4) depozyty bankowe — do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu,---------------==-=--=-mmmmmummne

5) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 4) - do 10% wartosci Aktywow
SUDfUNAUS Z UL === === oo oo o e e

3. Do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. -----------------
4. Do 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

Artykut 75.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce
za  przedmiot nastepujagce  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym: -
1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
PienieZnego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------=------mmemcmmom oo
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut, -------==-==-==mm oo
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. -----------=--=-=mnmmmmmmmmom oo
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Artykut 76.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji

wartos$ci Aktywdw tego Subfunduszu. ---------=-=mm oo

2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg: -------==-=========mmmrm oo

1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,

kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:-

a)
b)
<)
d)

e)
f)
g)
h)
i)
j)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta----------==-==msmmmm s
Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta-------------=-----=-osommmmcmmmommoo-
Prowadzona przez spétke polityka dywidend----------=-===mmmmmmmmmme oo
Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta----------------=--=--osommmneo-
Analiza wskaZnikOw emitenta----------=----m-mmmmm oo
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=nmmmmmmmmmmm oo
Perspektywy rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent-----------------=-m-mmmmcmmcmm o
Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-------------=-=-====-mcmmmmmmmmmmmee
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego----------=--=--=--=mmmmcmmmmmmem-

2) w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw: ---------

a)
b)

c)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
1)
m)

n)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta--------------=-m-mmm oo
Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta---------------=------=-mcommmmceoeo-
Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta-----------------=-m-mmnmmnmmme-
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=-==-mm-mmcmmmmmmo oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktdrej dziata emitent------------------ommmmmcmm
Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno§¢-----------------=-mmnmommnev
Analiza poziomu ratingdw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------
Analiza wskaznikow zadtuzenia emitenta-----------=-=-mmm oo
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji---------------=-=-=-=-=-=-m-mcmcmeo--
Analiza prognozowanych przeptywow pienieznych----------------m-mmmmmmmmmoeo
Analiza poziomu ratingu emitenta----------=-==-==-=msm o
Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego-----------=-=-=-=-=-=-=-momcmcmmeeo-
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego---------------=----=-mmnmmmmmmmmem

3) w przypadku Obligacji Skarbowych — co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:--------------

a)
b)
)

d)

e)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu gospodarczego--
Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie proceséw inflacyjnych-------------
Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym kraju
2] 10V e R T et
Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowo$ci w kontekscie spodziewanej
polityki monetarnej------------=--mmm oo e
Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przysztych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci-----------=-=----=-mceeueun
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f) Analiza poziomu Kontraktdw FRA---------ommmm oo
g) Analiza wskaznik6éw zadtuzenia kraju emitenta-------------=-=-=-mm oo
h) Analiza poziomu Asset Swap Spread---------------mmmm oo e
i) Analiza poziomu ratingOwW -----=-=--= s
j) Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------
k) Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji-------
1) Analiza kalendarza w kontek$cie zapadalno$ci obligacji---------------=-=--=-===--mcmcemumme
m) Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej ------------====mcmmmmmmmmmnoon
n) Krétkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej ------------=--=--=omemummmmmmonmn
0) Analiza trendu na rynku stopy procentowe] -------=-===-nm e oo
4) w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:-------------=--=--o-eeuo--
a) Analiza wysokoSci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----
b) Analiza poziomu ratingOwW ---=-----mn e mm e oo e
c) Analiza poziomu stawek WIBOR----------mmmmm oo oo oo
d) Analiza poziomu kontraktdw FRA---------mnmmmmm oo oo oo
e) Termin zapadalnoS$ci depozytu----------m-mmmmmmm oo e
f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty ---------------------
5) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-------------
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUbfUNAUSZY; === mm oo e e e
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------------
¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------
d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybkoS$¢ zbycia----------=-=mnmmmm o
e) optaty pobierane za wejscie i Wyj§ci@---------mmmmmmmmm o
f) optaty pobierane za zarzgdzanie (optata stata i zmienna)-------------=-----cmsocmmmmmeeee
6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo
Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papier6w Warto$ciowych - co najmniej trzy z kryteriow,
0 ktorych mowa ust. 2 pRt 2) i 3).mmmmmmmm oo oo e
3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywac
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci: --------=--=-=mmmmmm oo
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,-----
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku, -------------
3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.-------=-==mmnmm oo
4. Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:--------=-=-=mmmmmmm oo
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowiazujaca dla danego Subfunduszu;---------==-=- == m s
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego;----------=-=-=--=-=-msmsmmmm oo

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;----------=--=--=-mmmmm o
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4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;---------=====-mmmmm oo
5) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;--------------=-=====mmmmmmmuene
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w

relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------
7) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krotkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;-------------=--=--=-omcueuuv-
9) Kkrétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;-----------=-==-==-mcmmnmmnmonoo
10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia

JUD QPO UL = oo o o e

Artykut 77.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 ztotych.---------==-m-m oo

Artykutl 78.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B WYNO0Si: 400, =--mmmmmm oo oo e e
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1 B WYNOSIi: 20/0.m-mmnmmmmmmmm e e e e e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.-----------------=------
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.------------=--=--=--=----
5. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwers;ji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre$lony jest w art. 21 ust. 4 i
I = L L R

Artykut 79.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -----------------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
JednosteKk UczestniCtwa, ----- === = mm s oo oo oo o o e

Artykut 80.
Koszty obciazajace Subfundusz i Fundusz
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1. Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywdéw Subfunduszu nastepujace Kkoszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu: ------=--=- == s

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w

koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczacymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikdw Aktywoéw SubfundusSzu, ------==-===-m o m oo e
koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
POZYCZEK, === oo oo oo e oo
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PRAtNOSE, - -
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz, --------------
podatki i inne obcigZenia natoZone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, --------------mmmmmmm oo
wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy pratnosE, ----------mmmmmm oo oo
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ----------=-=-== = mm e
koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokos$ci
ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dziefi Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, ------------------------
koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnose, ------m--mmmmm oo

wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ptatnosé i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotycza sktadnikow Aktywdow Subfunduszu, ---------====mmmmm oo e
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami,--------=--=-==-===msm oo
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13) koszty likwidacji Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnose,---------mmmm

14) Kkoszty likwidacji SUbfunduszu. ----=-====mmm oo oo e

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu

i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe

OTZANY PANSTWOW . = mmm oo oo oo e

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzaé
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 z1, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
HRWIAAC]T, ~mmmmm e oo oo e e

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i sg pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku

kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 4);-------mmmmmmm oo o e
2) do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);-------mmmmmmm oo
3) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 10);-------mmmmmmmm oo
4) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pRt 11);------mm-mmmmmmmm oo oo
5) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pKt 12).----m-mmm oo oo oo

v

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 z}, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
Likwidacji.-mm--mmm e m s oo o
6. Pokrycie kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w

terminie okreSlonym przepisami prawa.----------mnmmm oo o e
7. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkéw wtasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 81. --------------

8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, z wlasnych srodkow. -------------ocmmmmmmmmcmmenee
9. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w

terminach ich wymagalnos§ci.------- === m o m s e

10. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1: ==-----mmm oo
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, =---======s=mmeoe e e

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzan, ktére dotycza catego Funduszu, ------

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w
wartosci transakcji ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku
SUBfUNAUSZY . ~-=- = == oo oo oo e

11. Koszty, ktore dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnos$ci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
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odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
FUNAUSZUL === oo oo o oo o e e

Artykut 81.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera =za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. ------------------
2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
SUbfuNAUSZU, WYNOSiz-=--=- == o m oo oo oo
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,90 %,---------=-=-==-mm-mmmmm oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00 %,------------=-==-nmmmmm oo
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. ----=--=--==-=-nmmmmmm oo oo oo
3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
JednosteK UczestniCtwa, —---=-==mmmmm e oo oo o oo oo e e
4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
5. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:---------------=--=-=-mucnoo-
W przypadKku gdy :-------=---mmmmmmm oo oo e e
1) SWAN]JU: - WANJUo > 0 oraz Benchmark > 0 £0:------=-=--m-mmmmmmm oo oo oo

SWANJU
RWZi=max{0; S* [WT]]Ut — 1 — Benchmark]*AWAN t.1}--=-==mmmm oo
0

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark <0 £0:-------=== = mmmm oo o o oo e

RWZ: = S*(omt _ 1)*AWAN 1
WANJU,

W pozostatych przypadkach RWZ: = 0

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow

zarzadzania; -------------=-mmmmm oo e et L
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajaca wyzsza z wartosci A lub B; -------------m-mcmmmmmmem oo
S - obowigzujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajacym
20%0; -----m-mmmmmm e e -

SWAN]U: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania; ----------
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WAN]Uo - oznacza warto$¢ Aktywdédw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje
WArtoSE 100 Zt;-mmmmm e e e e e e e
Benchmark - procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie 85% * WIG20 Total Return
+ 15% * (Stopa referencyjna NBP + 100 bps), pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie Funduszem obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu;
zmiana wartoéci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku

kalendarzowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela

wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego. ---- oo
AWANLG1 - oznacza $rednig arytmetyczng Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za okres od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.-------=-====mmmmmmmmm oo
Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakoriczeniu tego roku.---------------=-=----ocoueuo-
7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
najpodzniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje warto$¢ 20%0.--------=--=-m-mmmm i m e
8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
JednosteK UcCzestniCtwa, -==-- === mm e o m o mooeoeee oeeeeeeeeeeeeeee

Rozdzial XVIII.
Subfundusz Baltic Zréwnowazony

Artykut 82.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
SUbfUNAUSZU.=-=-== === e e oo e
2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie
lokat Srodkéw zaréwno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.-------------------

Artykut 83.
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 32 - 34 Statutu. -----------=-==-msmmmmmmm e
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji loRat:------=-mmmmmm oo oo
1) Instrumenty Udziatowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
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w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - od 30% do 70%
wartos$ci AktywOw Subfunduszu,-------=-==-==-mm oo
2) do 40% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, ------------m- oo
3) limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papieréw wartosciowych poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD luba banki centralne tych panstw,----------=--=-=--ecmcmmmmmeno-
4) Instrumenty Dtuzne, w tym w szczegélnosci Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD - od 25% do 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-------------
5) depozyty bankowe - do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,--------------=--=-==-mmmmnmmumv
6) instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) - do 10% wartosci Aktywow
SUDfUNAUS Z U === === oo oo oo e e e
3. Do 50 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne. ------------------
4. Do 50 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

Artykutl 84.
Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem art. 33 Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce
za  przedmiot nastepujace  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: -
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, stopy procentowe, indeksy lub kursy walut, ----------=-=--==-omemcmmmmmm oo
2) opcje, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku PienieZnego, stopy
procentowe, indeksy lub kursy walut, -------==-==-==-mm oo
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, stop procentowych i ryzyka kredytowego. ---------=-==m-mmommmmmmm oo

Artykut 85.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci AkKtywOw tego Subfunduszu. ---------mmmm e e e

2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg: -------==-=======mmmmmm e
1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne) - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-

a) Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta-----------=-==mmmmm oo

b) Perspektywa wzrostu wynikow finansowych emitenta-----------=----=-mmmmmmmmmmmmmoe
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2)

3)

c)
d)

e)
f)
g)
h)
i)
j)

Prowadzona przez spétke polityka dywidend----------=--==mmmmmmmmm oo
Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta----------------=--=--mcommmmee-
Analiza wskaZnikOw emitenta----------=-=--m-mmmmm oo
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--==mmmmmm oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktdrej dziata emitent---------------=-ommcmmmm oo
Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego---------------=-==-=-m-mmmmmmmmmmmee
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego-------------=--=--=-mmmcmmmmmee-

w przypadku Obligacji Korporacyjnych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow: ---------

a)
b)

<)

d)
e)
f)
g)
h)
i)
j)
k)
1)
m)

n)

Ocena sytuacji fundamentalnej emitenta----------==-==ms s
Perspektywa wzrostu wynikéw finansowych emitenta-------------=-----=-oscmmmmommmommo-
Ocena pozycji konkurencyjnej oraz analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta-----------------=-o-omnmonmmen
Analiza danych makroekonomicznych w krajach, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢
Analiza globalnych danych makroekonomicznych----------=--=--=-s=-mmcommmcmm oo
Perspektywa rozwoju branzy, w ktérej dziata emitent-----------------=-ocoommmmcm e
Analiza zadtuzenia kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢-----------------=--ocomneemo-
Analiza poziomu ratingdw kraju, gdzie emitent prowadzi dziatalno$¢---------------------
Analiza wskaznikdw zadtuzenia emitenta-----------=-=-m-mmmmmm oo
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnosci obligacji----------------=-=-===m-mmmmmmmmev
Analiza prognozowanych przeptywoéw pienieznych---------------==-mcmmmmmmmmmm oo
Analiza poziomu ratingu emitenta---------=--=-======mm-mmsm o
Ocena poziomu wykupienia instrumentu finansowego------------=--=====--=-ommmmmmmmmmmm e
Ocena poziomu wyprzedania instrumentu finansowego---------------=-=--=-mmmmmmmmmmeo-

w przypadku Obligacji Skarbowych - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-------------

a)
b)

<)

d)

Analiza danych makroekonomicznych w kontekscie Sciezki wzrostu gospodarczego--
Analiza danych makroekonomicznych w konteks$cie proceséw inflacyjnych-------------

Analiza polityki fiskalnej i monetarnej oraz sytuacji na kursie walutowym Kkraju
ML=~ === = m e e oo

Analiza ksztattu i nachylenia krzywej dochodowos$ci w kontekScie spodziewanej
polityki monetarnej---------=--=--m-m oo

Ocena potencjalu wzrostowego instrumentu w oparciu o dyskonto przyszlych
podwyzek lub obnizek wycenionych w krzywej dochodowosci----------------=-=-oceeumun

Analiza poziomu kontraktOw FRA-------m-mmmm oo
Analiza wskaznikow zadtuzenia kraju emitenta----------=--===mmmmm oo
Analiza poziomu Asset Swap Spread--------------==-mmm o
Analiza poziomu ratingOW =---- == mm o oo oo e
Analiza struktury zadtuzenia kraju emitenta (dtug krajowy i zagraniczny)---------------
Analiza kalendarza emisji oraz sektoréw krzywej w kontekscie podazy obligacji-------
Analiza kalendarza w kontekscie zapadalnos$ci obligacji-----------------=-=---mmmmmcmmmme e
Krétkoterminowe wyprzedanie rynku stopy procentowej ------------=--=-=-mcuomummmemmo-
Krotkoterminowe wykupienie rynku stopy procentowej -----------=--=-=-zmmummmmmmmmman
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0) Analizy trendu na rynku stopy proCentowe]j --------=-==-=mmmmm oo oo

4) w przypadku depozytéw - co najmniej trzy z ponizszych kryteriow:-------------=--=--oeeu---
a) Analiza wysokoSci rentownosci lokaty w stosunku do ryzyka kredytowego banku-----
b) Analiza poziomu ratingOwW ---=----=mn e oo e
c) Analiza poziomu stawek WIBOR--------= e oo oo oo

d) Analiza poziomu kontraktéw FRA--------omnmmmmm oo oo
e) Termin zapadalno$ci dePOZYLU-------=-n=nmmmmm oo e e

f) Koszt utraty czesci lub catosci odsetek zwigzany z zerwaniem lokaty --------------=------
5) w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica - co najmniej trzy z ponizszych kryteriéw:-------------
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
SUBfUNAUSZY; === m e o oo oo oo o e e s

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------------
¢) nominalny lub relatywny historyczny wynik w grupie poréwnawczej---------------------
d) czestotliwo$¢ wyceny oraz szybko$¢ zbycia------------=-m-mm oo

e) optaty pobierane za wejscie i Wyj§cie---------mm-mmmmmmm o

f) optaty pobierane za zarzadzanie (optata stata i zmienna)-------------=------=-occmemmmeme
6) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych niz Obligacje Skarbowe albo
Obligacje Korporacyjne Dtuznych Papieréw Warto$ciowych- co najmniej trzy z kryteriéw,
0 ktorych mowa ust. 2 pRt 2) i 3).m-mmmmmmm oo oo
3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonywac¢
doboru lokat Subfunduszu kierujac sie w szczeg6Inosci: ---------=-====-mmmmm oo
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,-----
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku, -------------
3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.-------=-==mmmmm oo
4. Podstawowymi kryteriami wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg:--------=-=---mmmmmmmm e
1) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu;---------====mm o
2) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢é zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego;---------=-==-==-=m s sm s

3) wykorzystanie w celu zabezpieczenia pozycji bazowej;----------=--=-==--mmmrm oo
4) wykorzystywana w celu replikacji pozycji bazowej;------=--=--=--=-=m-mmrmmmmm o
5) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;----------------==-==mccmmmmmane
6) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;----------------------
7) mozliwo$c¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy;-----------------------
8) krétkoterminowe wyprzedanie rynku na podstawie oscylatorow;---------------=-=--ucomnmuoo-
9) kroétkoterminowe wykupienie rynku na podstawie oscylatorow;----------------=-omcmmmmnmnoo-
10) mozliwo$¢ zmiany/kontynuacji trendu na rynku w wyniku przebicia pozioméw wsparcia
JUD 0P 0T UL == m e m o oo o e o e
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Artykut 86.
Minimalna wysokos$¢ wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr oraz kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.--------
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej NiZ 100 ztotych.-------m-m o m oo oo o

Artykut 87.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B Wynosi: 490, ===m=nnmmmme e e e e e e e e e e
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1 B WYnosi: 200.-==nmemmmmmme s e e e e e e e
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i B, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.-----------=----=--=-----
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
B, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%0.-------------=-=--=-=-=---
5. Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okre$lony jest w art. 21 ust. 4 i
5 StAtULUL oo oo

Artykut 88.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -----------------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek UcCzestniCtwa, -=== === mmm oo oo oo o o

Artykut 89.
Koszty obciazajace Subfundusz i Fundusz
1. Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywdédw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu: ---------=- o s
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w

2) koszty optat oraz prowizji maklerskich i bankowych zwigzanych z transakcjami
dotyczacymi Subfunduszu, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg), w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, -----=-==========mmmmm
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3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

koszty odsetek od zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
POZYCZEK, === e oo oo e oo
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
PratNOSE, —---m-
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz, --------------
podatki i inne obcigZzenia natoZzone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy ptatnosE, -----------=-mmm oo oo
wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy pratnosE, -----------mmmmmm oo e
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ----------=-=-==- == s
koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz prospektu informacyjnego Funduszu, w wysokos$ci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Dziefi Wyceny poprzedzajacy ptatnos¢, ------------------------
koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy pratnose, ------m--mmmmm oo

wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotycza sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu, --------==-===mmmmm oo
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowanmi,--------=-==-==-==-=smmsmmmm oo

koszty likwidacji Funduszu, w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
Poprzedzajacy pratnosC,----------m-mmmmm o s

koszty likwidacji SubfundusSzu. -=--=--=- === m o oo e

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu

i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe

OrGaANY PANSTWOWE, —-mmmmm oo oo oo e e

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzaé

Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zt, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania

LKWidacji. —----mmmmmmm oo oo oo e
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10.

11.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i sa pokrywane:
1) do wysokosci 0,5 % Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa W ust. 1 pKt 4);-------m-mmmmmmm oo oo e

2) do wysokosci 0,1 % Wartos$ci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pKt 9);-----nmmmmmm oo oo o e s

3) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 10);------mmmmmmmmm oo

4) do wysokosci 0,5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pKt 11);-------mmmmmmm oo

5) do wysokosci 0,5 % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku - w przypadku
kosztu, 0 ktorym mowa w ust, 1 pRt 12).----mmmmm e oo oo
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) i 14) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz 150.000 zi, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania
LRWidacjia-mmmmmmmm oo s o s
Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okre$lonym przepisami Prawa.------------mm o
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Towarzystwo pokrywa z srodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 90. --------------
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1, z wlasnych srodkéw. -------------=-mmmmmmommmmene-
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w
terminach ich wymagalno§ci.-------=-==- = mmm oo e
Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1 =----=-mmmmm oo
1) w calosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem
SUDfUNAUSZU, === === === e e o e e e

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowiazan, ktére dotycza catego Funduszu, ------

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w
wartoSci transakcji ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku
SUBFUNAUSZY .~ === = oo oo o e e e
Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktdrych nie da sie przypisa¢ do
dziatalnos$ci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
FUNAUSZU.--- === oo oo oo e e

Artykut 90.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. ------------------
Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
SubfundusSzU, WYNOSiz-=--=- = m oo oo oo e
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %,--------=-=-======m=mmmmmmmmm oo
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %0,----------==-=-===mmm oo oo oo
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa z poprzedniego Dnia WyCeny. -------=--=mmmmmms o oo oo e
3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
kalendarzowy w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okres$lony
w ust. 2 procent od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie
Jednostek UczeStniCtwa, —=========m e m e o oo oo e e e
4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
5. Ponad wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 2, Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w danym dniu tworzona jest zgodnie z ponizszym algorytmem:---------------=----=-=-------
W przypadKku gdy :-------=---mmm e oo e e
1) SWAN]JU:- WAN]JUo > 0 oraz Benchmark > 0 t0:------=-=--mmmmmmm oo oo oo

RWZ:=max{0; S* [% — 1 — Benchmark)[FAWAN ¢.1}--wmwmwmemememememememememeeemeeeeeeeeemememememen
0

2) SWAN]JU: - WAN]JUo > 0 oraz Benchmark <0 to:-----------=-=--mnmmmmmmmm oo s

RWZ; = s*(%lj’u”f — 1)*AWAN 1
0

W pozostatych przypadkach RWZ; = 0

RWZ: - oznacza kwote rezerwy w dniu t na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw

zarzadzania; ----------=--=--m-mmmmm e e e L LR R EEEE
max (A; B) - oznacza funkcje zwracajaca wyzsza z wartosci A lub B; -------------m-m-mmmmmmmm oo
S - obowigzujaca w danym roku kalendarzowym stawka wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem ustalona przez Towarzystwo na poziomie nieprzekraczajacym
20%0; -----m-m-mmmm e e -

SWAN]U: - oznacza ustalong w dniu t warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

nieuwzgledniajaca rezerwy na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania; ----------
WAN]Uop - oznacza warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu

Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, za§ w pierwszym Dniu Wyceny WANJUO przyjmuje

wartoS¢ 100 zl;-------mmmmmmmm e BT et TP EE PR
Benchmark - procentowa zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie 50% * WIG + 50% * (Stopa
referencyjna NBP+ 100 bps) , pomniejszona o stawke wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Funduszem obcigzajaca aktywa Subfunduszu, ustalong proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana
wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego jako
zmiana warto$ci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego----------=-=--=mm oo s oo
AWANw1 - oznacza Srednig arytmetyczng Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za okres od

ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do dnia t-1.----------=----=---cmnmemmmmev

6. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem wyptacane jest
na rzecz Towarzystwa w terminie 14 dni po zakonczeniu tego roku.-----------=--=-=sceemmmmeuee-
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7. Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym
stawki S wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
najpézniej na 7 dni kalendarzowych przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzeZeniem, Ze
stawka S nie moze by¢ wyzsza niz 20% W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu, stawka S przyjmuje wWarto$§¢ 209%0.--------====mmmmm o e

8. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty
decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.baltictfipl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek UcCzesStniCtwa, -=== === mm e oo oo e
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