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11) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22019 r. poz. 875 ze zm.).
2. W braku odrebnych definicji w Regulaminie pojecia w nim uzyte nalezy definiowa¢ zgodnie
z definicjami tych poje¢ uzytymi w Rozporzgdzeniu lub Ustawie.

§2

Zakres Regulaminu

1. Niniejszy Regulamin okresla:

1) okoliczno$ci, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynnosci z zakresu dziatalnoéci
Towarzystwa powodujg lub mogg powodowaé powstanie konfliktu intereséw
zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klientéw Towarzystwa lub
uczestnikéw funduszu;

2) sposob zarzadzania konfliktami intereséw.

2. Niniejszy Regulamin jest regulaminem, o ktérym mowa w § 25 Rozporzadzenia.

§3

Konflikt interesow

1. Przez konflikt intereséw rozumie sie:

1) w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi - znane Towarzystwu okoliczno$ci
mogace doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci migdzy interesem Towarzystwa lub
Osoby Obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo w sposéb rzetelny, z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikow funduszy oraz klientéw
Towarzystwa, jak roéwniez znane Towarzystwu okoliczno$ci moggce doprowadzié¢ do
sprzeczno$ci pomigdzy interesami uczestnikow funduszy lub klientéw Towarzystwa,

2) w zakresie prowadzonej przez Towarzystwo dystrybucji - znane Towarzystwu
okoliczno$ci moggce doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci miedzy interesem
Towarzystwa lub Osoby Obowigzanej i obowiazkiem dziatania przez Towarzystwo w
sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu klienta, jak réwniez znane
Towarzystwu okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci miedzy
interesami kilku klientéw Towarzystwa.

2. Konflikt intereséw moze w przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) powyzej powstaé w
szczegblnosci, gdy:

1) Towarzystwo lub Osoba Obowigzana moze uzyskac¢ korzy$¢ lub unikna¢ straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej jednego klienta
Towarzystwa lub funduszu;

2) Towarzystwo lub Osoba Obowigzana posiada obiektywny powdd, aby preferowacé
klienta, grupe klientéw lub fundusz w stosunku do innego klienta Iub funduszu;
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5) prowadzenie przez pracownikow i Osoby Obowigzane dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa,

6) potencjalne konflikty intereséw wynikajgce z otrzymywania przez pracownikéw i Osoby
Obowigzane prezentdw i innych $wiadczen,

7) potencjalne konflikty wynikajace z wykorzystania Informacji Poufnej badZ Tajemnicy
Zawodowe;j.

§4

Warunki organizacyjno-techniczne zapobiegajace przeptywowi informacji

1. Towarzystwo ogranicza do niezbednego minimum krag oséb majacych dostep do informacji
o zleceniach, dyspozycjach, stanach i obrotach na rachunkach klientéw Towarzystwa lub
uczestnikéw funduszu, oraz innych danych dotyczacych klienta lub uczestnika, w tym danych
osobowych.

2. Osoby Obowigzane wykonujace prace w ramach swoich stanowisk otrzymujg informacje
dotyczace zakresu kompetencji zwigzanych z danym stanowiskiem, w celu zapewnienia
ochrony przeptywu Informacji Poufnych, w tym objetych Tajemnica Zawodowg. W
szczegoblnosci ograniczenia te dotycza przeplywu informacji pomiedzy obszarami, ktérych
przedmiotem dziatalnosci jest podejmowanie decyzji inwestycyjnych, dystrybucji i biezgcych
operacji Towarzystwa i funduszu.

3. Towarzystwo zapobiega przeptywowi informacji pomiedzy Osobami Obowigzanymi,
wykonujgcymi w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo poszczegdlne
czynnosci, ktére moga powodowac powstanie konfliktu intereséw, w przypadku gdy taki
przeplyw informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku Kklientébw albo
uczestnikdw. Zapobiezenie przeptywowi informacji realizowane jest zgodnie z Regulaminem
zapobiegania ujawnianiu informaciji.

4. Towarzystwo uniemozliwia wykorzystanie przez Osoby Obowigzane informacji o zleceniach,
dyspozycjach, stanach i obrotach na rachunkach uczestnika lub klienta oraz innych danych
dotyczgcych uczestnika lub klienta, do jakichkolwiek celéw niezgodnych z dyspozycjg
uczestnika lub klienta.

5. W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw, Towarzystwo zawsze uznaje interes
uczestnika oraz klienta za priorytetowy.

6. W przypadku wystgpienia konfliktu interesow w trakcie wykonywania obowigzkéw
stuzbowych przez osobg, o ktérej mowa w § 1 ust. 1 pkt 2) lit b) i ¢) Regulaminu jest ona
zobowigzana do niezwtocznego poinformowania o tej sytuacji Inspektora Nadzoru.

7. W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw w trakcie wykonywania obowigzkéw
stuzbowych przez Inspektora Nadzoru lub Czlonka Zarzadu Towarzystwa, jest on
zobowigzany do niezwtocznego poinformowania o tej sytuacji Czlonka Zarzadu
Towarzystwa.
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Towarzystwo obowigzane jest zapobiega¢ mozliwo$ci wywierania niekorzystnego wptywu
na sposdb wykonywania przez Osobe Obowigzang czynno$ci w ramach dziatalno$ci
prowadzonej przez Towarzystwo.

Towarzystwo obowigzane jest zapobiega¢ przypadkom jednoczesnego lub nastepujgcego
bezposrednio po sobie wykonywania przez te sama Osobe Obowigzang czynno$ci z zakresu
dziatalno$ci Towarzystwa, jezeli mogtoby to wywrze¢ niekorzystny wptyw na prawidlowe
zarzadzanie konfliktami intereséw, lub zapewnia¢ nadzér nad takim sposobem
wykonywania czynnosci, jezeli jest on konieczny.

Towarzystwo zapewnia Osobom Obowigzanym zaangazowanym w wykonywanie
dziatalnosci Towarzystwa niezalezno$¢ wykonywania ich czynnosci.

§5

Zasady zapobiegania konfliktom intereséw w zwigzku z przyjmowaniem lub udzielaniem

1.

korzysci

Inspektor Nadzoru w Towarzystwie zobowigzany jest nadzorowa¢, aby wszystkie optaty
zwigzane z uczestnictwem w funduszach oraz inne optaty naktadane na uczestnikéw lub
klientow Towarzystwa wynikaly bezposrednio ze:

1) statutéw i warunkoéw emisji certyfikatéw inwestycyjnych,

2) innych uméw zawieranych z klientami lub uczestnikami, w tym uméw o utworzenie
funduszu lub uméw inwestycyjnych, w sytuacjach w ktérych fundusze lub Towarzystwo
dokonuja wspdlnych inwestycji z uczestnikiem funduszu lub klientem Towarzystwa,

3) innych dokumentéw wewnetrznych zatwierdzonych uchwata przez Zarzad
Towarzystwa.

Postanowienia ust. 1 dotyczg takze korzysci otrzymywanych przez uczestnikow lub klientéw

Towarzystwa, w szczeg6lnosci w postaci $wiadczen na rzecz uczestnikéw funduszy, a takze

w postaci ewentualnych zwolnien z ponoszenia optat lub zmniejszenia tych optat.

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub korzysci otrzymywane przez uczestnikdw mogg by¢

przyjmowane lub udzielane wylacznie bezposrednio przez Towarzystwo lub fundusze, z

zastrzezeniem postanowien ponizszych.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug w zakresie dzialalnos$ci inwestycyjnej Towarzystwo, ani

Osoby Obowigzane nie mogg przyjmowac od oséb trzecich innych niz uczestnik lub klient,

ani udziela¢ osobom trzecim innym niz uczestnik lub klient, zadnych korzysSci innych niz

standardowa prowizja lub optata za dang ustuge, chyba Ze stuzg one zwiekszeniu jakosci

ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika lub klienta, a udzielenie korzy$ci wynika z

postanowien regulacji wewnetrznych Towarzystwa, w tym statutéw funduszy, lub jezeli

udzielenie korzysci jest zatwierdzone przez zarzad Towarzystwa. W szczegdlnosci

zabronione jest przyjmowanie bezposrednio albo posrednio jakichkolwiek korzysci w

zakresie dziatalnosci inwestycyjnej, innych niz standardowa prowizja lub optata za dang

ustuge, od podmiotéw posredniczacych w transakcjach funduszy lub Towarzystwa, tj. firm
maklerskich lub bankéw.
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z zastrzezeniem wynagrodzenia Inspektora Nadzoru, ktéry odpowiada za zapewnienie
zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa oraz oséb dziatajacych na jego rzecz z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

5. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wtasnych, o ktérych mowa w ust. 1 nie dotycza
zawieranych przez Osoby Obowigzane transakcji wtasnych lub transakcji na rachunek innych
0s0b, jezeli:

1) transakcje te sa zawierane przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu
ta osoba obowigzana zlecila zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, w sposéb wylaczajacy jej wptyw na decyzje
inwestycyjne podejmowane na jej rachunek lub

2) przedmiotem tych transakcji sa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

6. Zabronione jest wykorzystanie lub ujawnianie posiadanych informacji przez Osoby
Obowigzane uczestniczgce w wykonywaniu czynnosci z zakresu dzialalno$ci Towarzystwa,
powodujgcych lub mogacych spowodowa¢ powstanie konfliktu intereséw, lub Osoby
Obowigzane majgce dostgep do Informacji Poufnych, w tym stanowigcych Tajemnice
Zawodowg, poprzez:

1) zawieranie transakcji wtasnych, ktore:

a) stanowig manipulacje lub zwigzane sg z wykorzystaniem Informacji Poufne;j,

b) zwigzane s3 z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stanowiacej Tajemnice
Zawodowaq lub,

c) stanowig naruszenie przepisow regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub fundusz;

2) doradzanie lub naklanianie innej osoby do zawarcia transakcji spetniajgcej warunki
okreslone w pkt 1 powyzej lub do zawarcia transakcji z wykorzystaniem bedgcych w
posiadaniu tej Osoby Obowigzanej informacji dotyczacych zleceri skladanych przez
klientéw Towarzystwa;

3) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie przez
te osobe decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w pkt 2, lub doradzanie przez te
osobe lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowa w pkt 2.

7. W przypadku przeprowadzania transakcji pomiedzy:

1) funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo,

2) Towarzystwem dziatajgcym na rachunek wtasny a zarzadzanym przez niego funduszem,

3) Towarzystwem dziatajagcym na rachunek wilasny a klientami Towarzystwa,

4) funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo a uczestnikami funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo,

wymagane jest uzyskanie uprzedniej zgody Inspektora Nadzoru na dokonanie transakcji. W

takich sytuacjach cena instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem transakcji powinna

by¢ ustalana na warunkach rynkowych. W przypadku, gdy Strong transakgji jest fundusz
dodatkowo rekomendowane jest uzyskanie uprzedniej zgody lub opinii depozytariusza
funduszu na dokonanie transakgji.
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§8

Informowanie o zaistnieniu konfliktu intereséow

W przypadkach, w ktérych mimo stosowania okreslonych rozwigzan organizacyjnych i
regulacji fundusz stwierdzi zaistnienie konfliktu intereséw lub ryzyko zaistnienia konfliktu
przy zawieraniu z uczestnikiem lub klientem umowy, fundusz informuje uczestnika lub
klienta pisemnie lub przy uzyciu trwatego nosnika informacji o istniejgcych konfliktach
intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi wraz z ujawnieniem uczestnikowi lub
klientowi ogo6lnego charakteru lub Zrédta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajgce
uczestnikowi lub klientowi na podjecie Swiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwigzku
z zaistniatym konfliktem intereséw lub mozliwoscia jego zaistnienia. W takim przypadku
umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze uczestnik lub klient w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji potwierdzi otrzymanie
informacji oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z funduszem.

Powyzszy tryb fundusz stosuje odpowiednio réwniez w przypadku powstania konfliktu
intereséw po zawarciu z uczestnikiem lub klientem umowy.

Jezeli fundusz uzna, Ze nie ma innego sposobu zarzgdzania konfliktem intereséw, moze
odmoéwic $wiadczenia ustug lub zawarcia umowy z uczestnikiem lub klientem.

§9

Prezenty

W Towarzystwie obowigzuje bezwzgledny zakaz przyjmowania przez Osoby Obowigzane w

zwigzku ze $wiadczeniem przez Towarzystwo ustug jakichkolwiek §wiadczen pienieznych od

podmiotéw innych anizeli Towarzystwo.

W Towarzystwie obowigzuje zakaz przyjmowania przez Osoby Obowigzane w zwigzku ze

$wiadczeniem przez Towarzystwo ustug $wiadczen niepienieznych od podmiotéw innych

anizeli Towarzystwo.

Zakaz, o ktéorym mowa w ust. 2 nie dotyczy przyjmowania drobnych prezentéw o charakterze

reklamowym badz innym (np. kalendarze, piora, kwiaty, stodycze, przekaski, wina, bilety na

imprezy sportowe i kulturalne) zwyczajowo przyjetych (np. z okazji $wiat, rocznic, akcji

reklamowych, zakonczenia projektu) (,prezent”), przy czym:

1) szacunkowa warto$¢ prezentu od jednego podmiotu (jako jeden podmiot traktuje sie
rowniez podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej) nie moze przekroczy¢ kwoty
1 tys. zl, z zastrzezeniem Ze w przypadku prezentu szacowanego na kwote wyzszg niz
300 z1, jego przyjecie wymaga uprzedniej zgody Inspektora Nadzoru,

2) szacunkowa warto$¢ prezentéw otrzymanych przez jedng Osobe Obowigzang nie moze
przekroczy¢ kwoty 3 tys. zt w skali roku kalendarzowego,

3) charakter i rodzaj prezentu nie odbiega od przyjetych w relacjach biznesowych
zwyczajow i nie powoduje wystgpienia w Towarzystwo lub u Osoby Obowigzanej
konfliktu interesow.
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Zalacznik numer 1

(imie i nazwisko) (miejscowo$¢, data)

(adres zamieszkania: kod pocztowy, miasto)

Inspektor Nadzoru
Baltic Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie o znajomosci i przestrzeganiu Regulaminu zarzgdzania konfliktami intereséw.

Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z Regulaminem zarzgdzania konfliktami interes6w i zobowigzuje
sie do jego przestrzegania w szczegd6lnosci do :
1. powstrzymania si¢ od zawierania transakcji, ktére mogtyby powodowaé¢ wystgpienie
konfliktu intereséw z funduszem lub interesami klientow
2. przestrzegania ograniczenia mozliwosci inwestowania w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek zgodnie z postanowieniami Regulaminu zapobiegania ujawnianiu
informacji
3. przestrzegania zakazu doradzania lub naktaniania innych oséb do zawarcia transakcji w
oparciu o wykorzystanie informacji zwigzanych z podejmowaniem decyzji
inwestycyjnych i sktadem portfela inwestycyjnego funduszy
4. ujawnienia Inspektorowi Nadzoru informacji o wszystkich posiadanych rachunkach
papieré6w warto$ciowych oraz informacji o rachunkach papieréw warto$ciowych, oséb
prowadzacych wspolne gospodarstwo domowe
5. przestrzegania zakazu przyjmowania w zwigzku ze $wiadczeniem przez Towarzystwo
ustug $wiadczen niepienieznych od podmiotéw innych anizeli Towarzystwo.

(podpis)

BALTIC CAPITAL TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

zsiedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Bagno 2/244, 00-112 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000593350, posiadajaca numer REGON
363314289 oraz NIP 5252640776 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 1 600 000,00 zt optaconym w catosci



