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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone roczne sprawozdanie
finansowe Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2021 roku o tgcznej wartosci 130 729 tys. zi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 156 860 tys. zt.
Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 9 234 tys. zk.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywdéw netto Funduszu w wysokos$ci 91 211 tys. zt.
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. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe w dalszej czesci niniejszego dokumentu nazywane jest ,sprawozdaniem
finansowym”.

1. Informacje o Funduszu

Fundusz Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
27 lipca 2020 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1674. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego, na dzien 31
grudnia 2021 roku, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Baltic Makro Obligacji w likwidacji (dawniej Baltic Konserwatywny),
2. Subfundusz Baltic Makro Alokacji,
3. Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus (dawniej Baltic Zrownowazony).

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze prowadzg odmienng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Dziatalno$¢ Subfunduszu Baltic Makro Obligacjiw likwidacji nie bedzie kontynuowana w zwigzku z otwarciem
likwidacji.

Przyczyng otwarcia likwidacji Subfunduszu jest podjecie w dniu 25 kwietnia 2022 r. przez Zarzad Likwidatora
uchwaty o otwarciu likwidacji Subfunduszu z powodu spetnienia przestanki, o ktérej mowa w art. 29 ust. 2 pkt 3
Statutu Funduszu. Na dzien otwarcia likwidacji wszystkie jednostki uczestnictwa Subfunduszu zostaty odkupione.

Subfundusz nie posiada uczestnikow. Zakonczenie likwidacji Funduszu planowane jest na dzien 24 czerwca 2022
r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Bagno 2/244 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000593350), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potagczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.
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Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 lipca 2020 roku, w zwigzku z czym dane poréwnawcze zaprezentowane
sg za pierwszy okres dziatalnosci, tj. za okres od 27 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o
ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigecy od dnia bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

Subfundusz Baltic Makro Obligacji w likwidacji zostat wylgczony ze sporzadzenia niniejszego sprawozdania ze
wzgledu na brak kontynuacji dziatalnosci. Decyzjg Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2022 roku zostata otwarta
likwidacja Subfunduszu Baltic Makro Obligacja.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy nie obejmuje takze subfunduszu
Baltic Stabilnego Dochodu, ktéry zostat zlikwidowany w sierpniu 2021 roku.

6. Firma Audytorska, ktora przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu
firmy audytorskiej Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Wszystkie Subfundusze oferujg dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa: kategorie A i B, réznigcych sie w
szczegolnosci wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu (zlikwidowany w sierpniu 2021 roku):

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — byty zbywane wytgcznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowej
platformy transakcyjnej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — byty zbywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutorow.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa réznity sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosita:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,70 %,
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,80 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosita: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosita: 2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze by¢
pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosita: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosita: 1%.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.

Towarzystwo pobierato za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.

Towarzystwo mogto ustali¢ odrebnie dla poszczegélnych Dystrybutoréw wysoko$¢ optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Zze nie moga one przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.
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Subfundusz Baltic Makro Obligacji (dawniej Baltic Konserwatywny) w likwidacji:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytacznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowej
platformy transakcyjnej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutoréw.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa rdznig sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,80 %,
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,90 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze by¢
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.

Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.

Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegdlnych Dystrybutoréw wysokos¢ optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Zze nie mogg one przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.

Subfundusz Baltic Makro Alokacji:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytacznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowej
platformy transakcyjne;j.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutorow.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %,
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byc¢
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.

Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegolnych Dystrybutorow wysokos¢ optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Zze nie mogg one przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.
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Subfundusz Baltic Makro Alokacji Plus (dawniej Baltic Zrownowazony):

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytgcznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowej
platformy transakcyjnej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutoréw.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa réznig sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %,

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze by¢
pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu.

Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.

Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegolnych Dystrybutorow wysoko$¢ optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Zze nie mogg one przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikdw zarzgdzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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II. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GLOWNA
31-12-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos$¢ wedtug L CILES wedl_ug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug WETES wedl_ug’ Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys wyceny na CEED w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys wyceny na gelal w aktywach ogétem
: bilansowy w tys. : bilansowy w tys.

Akcje 31 381 36 392 22,65% 22 592 26 782 23,83%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 271 321 0,29%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 1242 1182 1,05%
Listy zastawne 3019 3001 1,87% 12 058 12 064 10,73%
Dluzne papiery wartosciowe 96 524 93 832 58,39% 36 534 36 912 32,84%
Instrumenty pochodne - -2 496 -1,55% - -681 -0,61%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace : ) ) ) ) )
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - 45 45 0,04%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 130 924 130 729 81,36% 72742 76 625 68,17%

Tabela gtdwna Potgczone Zestawienie lokat moze nie uzgadnia¢ sie¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli
gtébwnej Potgczonego Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien
bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze Potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng czesc¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Ill. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONY BILANS 31-12-2021 31-12-2020
I. Aktywa 160 696 112 401
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 667 29 074
2. Naleznosci 1449 6 021
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 5126 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 109 971 61 353
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 483 15 953
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 3836 2276
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 3836 2276
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (1 - II) 156 860 110 125
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 145 884 107 438
1. Kapitat wptacony 230 907 143 064
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -85 023 -35 626
V. Dochody zatrzymane 11 770 -913
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 908 -832
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 678 -81
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -794 3 600
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 156 860 110 125

Bilans nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.




BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potgczone roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

od 01-01-2021 od 01-01-2020
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2021 do 31-12-2020 ()
I. Przychody z lokat 3231 265
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1171 42
Przychody odsetkowe 991 223
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1068 -
Pozostate 1 -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4 561 1105
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3444 805
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2732 207
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 712 598
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 426 116
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 450 153
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 1 -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 -
Koszty odsetkowe 18 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 28
Pozostate 215 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 8
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 4 561 1097
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 330 -832
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 564 3519
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 947 -81
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3383 3600
- Z tytutu réznic kursowych -23 53
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9234 2687
VIIl. Podatek dochodowy - -

(*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena
Funduszu miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potaczonego
sprawozdania finansowego.



BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potgczone roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2021 od 01-01-2020
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2021 do 31-12-2020 (¥)
1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 65 649 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9234 2 687
a) przychody z lokat netto -1 330 -832
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 947 -81
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 383 3 600
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9234 2687
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 81977 107 438
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 142 163 143 064
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 60 186 .35 626

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 91 211 110 125

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 156 860 110 125

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 146 514 71027

(*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena
Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢
potgczonego sprawozdania finansowego.
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