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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Baltic Capital Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu Baltic Makro Obligacji w likwidacji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Baltic Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”’) z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Bagno 2/244, na ktére sklada sie wprowadzenie do jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (,spra-
wozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2021 r., poz. 217)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewi-
dentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415 z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
Z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé

biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pdzn. zm. , oraz z innymi wymogami etyczny-
mi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypemilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie prze-
prowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bie-

gtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby sta-

nowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnosé dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na Wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, w ktérym Zarzgd Towarzystwa wskazat, ze jednostkowe sprawozdanie finanso-
we Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie
z art.165 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z uwagi na spetnienie przestanki likwidacyjnej, o
ktorej mowa w art. 29 ust.1 pkt 3) Statutu Baltic SFIO, Zarzgdu Baltic Capital TFI SA uchwatg
nr 01/25/04/2022 z dnia 25 kwietnia 2022 roku postanowit o otwarciu likwidacji Subfunduszu.
Uchwata nie okres$la daty zamkniecia likwidacji. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigz-

ku z tg sprawa.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpo-
wiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i fi-
nansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz i Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za nie-
zbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno-
Sci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo za-
mierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim po-
ziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszu-
stwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efek-
tywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sgd i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znie-
ksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, ponie-
waz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowa-
nia procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wy-
razenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu i Funduszu;
oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyska-
nych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub wa-
runkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Subfunduszu do konty-
nuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wyma-
gane jest od nas zwrdcenie uwagi w haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powig-
zane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zda-
rzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno-
Sci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transak-

cje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym

zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym

wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas bada-

nia.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury
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badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowig-
zujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mieC istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci
Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
w tym zakresie.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., Subfundusz nie naruszat obowigzuja-

cych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Rewi-
denci Marzena Wojcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisa-
nej na liste firm audytorskich pod numerem 3159, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawoz-

danie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787
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