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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Jednostkowe sprawozdanie finansowe w dalszej czesci niniejszego dokumentu nazywane jest ,sprawozdaniem
finansowym”.

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Baltic Zréwnowazony (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Baltic Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 lipca 2020 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI
1674. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego, na dzien 31
grudnia 2020 roku, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Baltic Konserwatywny,

2. Subfundusz Baltic Stabilnego Dochodu,
3. Subfundusz Baltic Makro Alokacji,

4. Subfundusz Baltic Zrébwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg odmienng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Baltic Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Bagno 2/244 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000593350), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Opis Jednostek Uczestnictwa
Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa: kategoria A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — sg zbywane wytagcznie bezposrednio przez Fundusz w ramach internetowej
platformy transakcyjnej,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B — sg zbywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutorow.

Poza tym kategorie Jednostek Uczestnictwa réznig sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
WYynosi:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80 %,
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,90 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 4%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi: 2%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktdéra moze by¢
pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B, ktéra moze byé
pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi: 1%.

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B okreslony jest w art. 21 ust. 4 i 5 Statutu

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem.
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Towarzystwo moze ustali¢ odrebnie dla poszczegdlnych Dystrybutorow wysoko$¢ optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 21 Statutu, z tym Ze nie moga one przekracza¢ maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wynikdw zarzadzania dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.baltictfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3159.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkéw
zaréwno w Instrumenty Dtuzne jak i w Instrumenty Udziatowe.

Ograniczenia inwestycyjne
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujagce zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udziatlowe, w tym w szczegdlnosci akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w
Polsce, lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
kwity depozytowe — od 30% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2. do 40% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane
przez przedsigbiorstwa lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa,

3. limit, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, nie dotyczy papierow wartoSciowych poreczonych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
banki centralne tych panstw,

4. Instrumenty Diuzne, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo

czlonkowskie, jednostke samorzadu Panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD — od 25% do

70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty bankowe — do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

instrumenty finansowe inne niz wymienione w pkt 1) - 5) — do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

©No G

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od
dnia 27 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.
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Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dziatalno$ci Subfunduszu, w zwigzku z czym nie
sg prezentowane dane poréwnawcze.

Dnia 31.12.2020 r. zostat ogtoszony tekst jednolity Rozporzgdzenia MF w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2436), zmiany te:
1) majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.;
2) mogg by¢ stosowane do poétrocznych sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okres

sprawozdawczy konczgcy sie w dniu 30 czerwca 2021 r.;
3) mogg by¢ stosowane do sprawozdan finansowych sporzgdzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy

sie przed dniem 1 stycznia 2021 r.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BALTIC ZROWNOWAZONY

4



Il. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2020

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

11 204

13 300

53,33%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

117

125

0,50%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

606

577

2,31%

Listy zastawne

1509

1509

6,05%

Dtuzne papiery warto$ciowe

6331

6 399

25,66%

Instrumenty pochodne

-326

-1,30%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

86,55%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, kitdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

. . - Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .3 Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 465 412 11071 13167 52,80%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
IQVIA HOLDINGS INC (US46266C1053) IR N YORK 317 | ST oNE 202 214 0,86%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CERENCE INC (US1567271093) IR NASDAS 663 | 1A ONE 167 250 1,00%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
FIVERR INTERNATIONAL LTD (1L0011582033) | ASTY VI RYT N s 216 | IZRAEL 129 158 0,63%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ CAPITAL STANY -
SPROUT SOCIAL INC (US85209W1099) RN oA 651 | ST croNE 117 111 0,45%
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1050 | POLSKA 52 74 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1768 | POLSKA 214 302 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) L OWRYMEK | wARTOSCIOWYCH 923 | POLSKA 216 284 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 1427 | POLSKA 470 392 1,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 828 | POLSKA 379 407 1,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 2285 | POLSKA 423 418 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF?GEETR%I(_)?)glAO)GRUPA R Ty A S A L | WARTOSCIOWYCH 53372 | POLSKA 205 347 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 33731 | POLSKA 726 969 3,89%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WSS
. GIELDA PAPIEROW
(PE’%’:’J%E&?T)Y ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. R UL OWRNER | wARTOSCIOWYCH 30264 | POLSKA 715 979 3,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?:LTF?I{I\IOE(?lLlS)KA ENERGIA SA. L O RYIEK | wARTOSCIOWYCH 126 831 | POLSKA 271 345 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) R UL OWRNER | wARTOSCIOWYCH 74 369 | POLSKA 235 243 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 79 100 0,40%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liieals Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) RN XETRA 438 | NIEMCY 270 308 1,24%
AKTYWNY RYNEK
SOCIETE GENERALE PARIS (FR0000130809) | ARTYVA RYN EURONEXT PARIS 5803 | FRANCJA 371 456 1,83%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) IR e o 3170 | AUSTRIA 322 483 1,94%
AKTYWNY RYNEK
RWE AG (DE0007037129) IR XETRA 1113 | NIEMCY 172 178 0,71%
MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) | AL V¥ RYEIEK géfgég GLOBAL 2078 ;IEAI’D\II\TOCZONE 448 587 2,35%
THE BOEING COMPANY (US0970231058) égﬂ’l\_’g\fvim“ E%’H}iﬁg’é STOCK 268 gég‘l\f OCZONE 179 216 0,87%
AIRBUS GROUP NV (NLO000235190) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ EURONEXT PARIS 674 | HOLANDIA 248 279 1,12%
RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ Eggﬁiﬁg}z STOCK 1464 | WEGRY 119 138 0,55%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) | ARLY VA RYMEK | warTosciowycH 2854 | POLSKA 177 140 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ EQ(C?_'V)\’,'\‘SGSE 107 | SZWAJCARIA 137 141 0,57%
LONDON STOCK
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ EXCHANGE 610 | JERSEY 101 143 0,57%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
BP PLC (GB0007980591) Q'égmg\fvim“ EXCHANGE 29 488 | WIELKA BRYTANIA 312 386 1,55%
(DOMESTIC)
TUI AG (DEOOOTUAGO0O) QE&WS‘J&@EK XETRA 11 187 | NIEMCY 220 268 1,08%
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) AAHANAANE gg%ﬁ%’%gg) 50 499 | HISZPANIA 451 591 2,.37%
BNP PARIBAS PARIS (FR0000131104) UL RYNEK | EURONEXT PARIS 1955 | FRANCJA 309 389 1,56%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 869 | POLSKA 217 252 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
TRADE DESK INC/THE -CLASS A AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 26 | STANY o o 0319
(US88339J1051) REGULOWANY MARKET ZJEDNOCZONE S1%
ING GROEP NV (NL0011821202) IAHAMAAVCEIE Devisinsa i 8559 | HOLANDIA 263 302 1,21%
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) O RYIEK | waARTOSCIOWYCH 4600 | POLSKA 155 160 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
T-MOBILE US INC (US8725901040) R OB | RASDAQ GLOBAL a80 | S A oNE 227 243 0,97%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | ASTIVEY RYNEK | warTosciowycH 618 | POLSKA 360 341 1,37%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liieals Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
ALTERYX INCORPORATED (US02156B1035) | ety 'S 00 EXCHANGE 514 | 3 EDNOCZONE 219 235 0,94%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ROKU INC (US77543R1023) REGULOWANY SELECT 98 | 2 JEDNOCZONE 84 122 0,49%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT 0
ADYEN NV (NL0012969182) CEGULOWANY AMSTERDAM 14 | HOLANDIA 98 123 0,49%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY .
TWILIO INC - A (US90138F1021) CEGULOWANY EXCHANGE 129 | > E NOCZONE 140 164 0,66%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .
DEXCOM INC (US2521311074) REGULOWANY SELECT 152 | 5 1EDNOCZONE 195 211 0,85%
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 74 | STANY 144 18 0.87%
(US22788C1053) REGULOWANY SELECT ZIJEDNOCZONE B
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Q'EEEVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 8556 | POLSKA 381 422 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 121 133 133 0,53%
ALTERNATYWNY
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Q:TETIR\’(I\E/\Q\L‘JT_S\\/(V'\A?\E SYSTEM OBROTU 121 | POLSKA 133 133 0,53%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 465 533 11 204 13 300 53,33%
TABELA UZUPELNIAJACA Rodaa rvnku N— Licaba Kraj siedziby Wartosé wediug | Wwartosewediug | pyocentowy udziat
PRAWA DO AKCJI yry y emitenta ceny nabycia w tys. 'yceny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6 500 117 125 0,50%
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00039) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 6500 | POLSKA 117 125 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 6 500 117 125 0,50%
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartosé wedtug BRI LT Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Aol i B Litezdvzt emitenta ceny nabycia w tys e w aktywach ogétem
Y Y ys. bilansowy w tys. YW g
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 423 432 370 1,48%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK N
(USO1609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 423 | KAJMANY 432 370 1,48%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 804 174 207 0,83%
AKTYWNY RYNEK
0,
ORSTED A/S (US68750L1026) NIEREGULOWANY | OTC US 804 | DANIA 174 207 0,83%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1227 606 577 2,31%

BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ BALTIC ZROWNOWAZONY

8




Wartosé Wartos¢
Kraj i ) . B wedlug wedtug Proce_ntowy
TABEILSﬁ_\l(JéxI;I_IE&wﬁ\IJEACA Rodzaj rynku Nazwa Enen siedziby Termin Warunki ) Rgdzaj Podsltal\l/va Wartosc Liczdoa ceny wyceny udziat w
rynku ) wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna ; na dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . .
tys. bilansowy ogétem
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ] ]
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 11 1509 1509 6,05%
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 25-lip- 0,8400% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 9 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY | list Bankach 500000 1 503 504 2,02%
(PLPKOHP00090) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 20-gru- 1,0100% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA35 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2028 (ZMIENNY | list Bankach 100000 10 1006 1005 4,03%
(PLRHNHP00623) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 11 1509 1509 6,05%
,, Wartos¢
Wartos¢
TABELA UZUPEL£NIAJACA Kraj Termi . . wedtug UG | PTG
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib ermm Warunki | Wartosc Liczba cen wyceny na | - udziat w
4 Iy Y ) Y wykupu oprocentowania | nominalna y dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta ykup p nabycia w bi Y
tys. ilansowy ogotem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4 500 451 452 1,81%
Obligacje 4500 451 452 1,81%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 4 500 451 452 1,81%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY ) 3,3700%
(PLKRE&%’S 431'2)" SERIA AB2 é’é{zﬂf_’g\fvim'ﬂ( PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA ;g'znl"aj' (ZMIENNY 100,00 4500 451 452 1,81%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&irm'”'e wykupu powyzej 1 5340 5880 5947 23,85%
Obligacje 5 340 5 880 5947 23,85%
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Wartos¢

G wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . y wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby V‘Iv'elr(r:nL - rc:g/::tjgv‘fllania n‘:)vrﬂir:]?:a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . Y
o bilansowy ogétem
ys. w tys.
NIEREa O e 1005 1510 1526 6.12%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNA KASA
GIELDY POWSZECHNA KASA . 1,8200%
nggéﬁgﬁogguf:gﬁogﬂ Y RS | PAPIEROW 0SZCZEDNOSCI poLska | 23Sk (ZMIENNY | 100 000,00 5 504 510 2,05%
(PLPROOG06059) WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKI S.A. KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA GIELDY , 1,7700%
OPIEKI S.A., SERIA A Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ PAPIEROW (E;’QTE*E(.PS;SKA KASA | poLskA gg—zp?az— (ZMIENNY | 1000,00 500 503 509 2.04%
(PLPEKAO00289) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 1,9200%
SERIAC (PLarrPTo00s | NIEREGULOWANY | PAPIEROW SYPROWYPOLSAT | poLska | 12-ut-2027 (ZMIENNY | 1000,00 500 503 507 2,03%
WARTOSCIOWYCH | SA KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE 2,8700%
(PLAT ﬁLT(ﬁ)Iblségj' SERIAAW | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA ;3'2‘“2”2' @ZMIENNY | 1000,00 160 160 161 0,65%
RYNKU KUPON)
NG POLSKA SA NIENOTOWANE 1,5200%
112020 (PLOINPLO0OAS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKAS.A. | POLSKA | 6-paz-2023 (ZMIENNY | 1000,00 500 500 502 2,01%
RYNKU KUPON)
CEVELIASA NIENOTOWANE 3,5200%
LCC1005024 (PLOLI2300010) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 6-paz-2023 (ZMIENNY | 1000,00 75 75 76 0,30%
RYNKU KUPON)
ANAVANG 3600 3635 3682 14,77%
ATy RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) | AELIVEY RYNER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-lis-2022 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 100 0,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA GIELDY BANK
< 0,
KRAJOWEGO, FPC0630 R UL OWRER | PAPIEROW GOSPODARSTWA | POLSKA | 5-c26-2030 | (qrary KupoNy | 100000 3000 3039 3081 12,35%
(PL0000500278) WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO

W WARSZAWIE
S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ‘szzﬁ;é v"‘:z:’tﬁ‘s‘-"c Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby v1\;elr<Tln WarLtmk| . Waf‘°f° Liczba ceny wyge_ny’ na T((:z'al “;1
WARTOSCIOWE emitenta yKkupu | oprocentowania | nominaina nabyciaw | . zlen 2oy ad
tys. ilansowy ogétem
w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PLO000107454) élégmg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg-zs;y- (ZMIENNY | 1 000,00 100 100 101 0,41%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0126 (PL0O000108817) Q'EELVI\_’SJVE;{;'EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg'zsgy' @ZMIENNY | 1000,00 100 99 100 0,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA . 0,2500%
WZ0528 (PL0O000110383) QE&"I\_’S\T\/EJ{\(‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 5(5)'2'231' @ZMIENNY | 1000,00 100 99 100 0,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA . 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) élégmg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg-zrgaj- (ZMIENNY | 1000,00 100 100 101 0,41%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA . 0,2500%
WZ1129 (PL0000111928) | pt LV IE RYUIER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-lis-2029 @ZMIENNY | 1000,00 100 98 99 0,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 9840 6331 6399 25.66%
S aa Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr;ﬁlzgf;by Instrument Liezda ‘(’:v:r%?::bwyi?:\‘,? wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. 5
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : :
. . AKTYWNY . .
Futures na indeks gleldowy’ DAX INDEX, RYNEK EUREX EUREX NIEMCY indeks gietdowy 2 : : :
DFWH21, 2021.03.19 (-) (Krotka) R OWANY DAX INDEX
Futures na indeks gietdowy S&P 500, AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY indeks gietdowy
ESH21, 2021.03.19 (-) (Krétka) RYNEK MERCANTILE | MERCANTILE | 7 ;e pNOCZONE | S&P 500 2 - - -
, 2021.08. REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : : -
Niewystandaryzowane instrumenty 2 029 000 . 326 1.30%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ; ; ; :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2029 000 : 326 130%
28,000.00 CHF
NIENOTOWANE po kursie
(KZLV;’?’d CHF/PLN, 2021.01.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 48 000 ; 8 -0,03%
RYNKU 4.0984000000
PLN
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Wartos¢ wedtug

Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPEENIAJACA f Emitent . Instrument ; ) wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE FREE] [T MEEE (wystawca) em'ttema bazowy Lz Ceny ’:abyc'a W | dzien bilansowy aktywach
i) ys: w tys. ogoétem
774,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KE),‘;L";’?M EUR/PLN, 2021.01.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 774 000 - -134 -0,53%
RYNKU 4.4421000000
PLN
40,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KTFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.01.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 40 000 ; 7 -0,03%
RYNKU 4.4494000000
PLN
116,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(KFFO,‘;L";’;’“" GBP/PLN, 2021.01.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 116 000 ; 26 -0,10%
RYNKU 4.9052500000
PLN
30,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(KrFO,‘JtL";’?rd GBP/PLN, 2021.01.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 30 000 - 7 -0,03%
RYNKU 4.8927000000
PLN
971,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFO,‘JtL";’?rd USD/PLN, 2021.01.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 971 000 - -137 -0,55%
RYNKU 3.6173000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’rd USD/PLN, 2021.01.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 50 000 - 7 -0,03%
RYNKU 3.6278000000
PLN
Suma: 2 029 004 - -326 -1,30%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

3039

3081

12,35%

Dtuzne papiery warto$ciowe

3000

3039

3081

12,35%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

3039

3081

12,35%

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 1983 7,96%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 1488 5,97%
Suma: 3471 13,93%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il BILANS

BILANS 31-12-2020
I. Aktywa 24 938
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2743
2) Naleznosci 285
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 662
- dluzne papiery wartosciowe 5 660
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2248
- dluzne papiery warto$ciowe 739
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 684
Ill. Aktywa netto (I - 11) 24 254
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 22 862
1) Kapitat wptacony 28 340
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 478
V. Dochody zatrzymane -374
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -363
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1766
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 254
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 231 620,6330
Kategoria A 20 000,0000
Kategoria B 211 620,6330
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 104,70
Kategoria B 104,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci
aktywow netto na Jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-07-27

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31

I. Przychody z lokat 58
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20
Przychody odsetkowe 38

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 423
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 335
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 32

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 38
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych 18

Pozostate -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 421

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -363

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1755

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -11

- z tytutu réznic kursowych -55

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1766

- z tytutu réznic kursowych 30

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1392
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 6,07

Kategoria B 6,01

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena
Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-07-27 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1392
a) przychody z lokat netto -363
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1766

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1392

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 22 862
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 28 340
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 478

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 24 254

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 254

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 18 372

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 000,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -

Saldo zmian 20 000,0000
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

266 276,6640

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

54 656,0310

Saldo zmian

211 620,6330

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 000,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -

Saldo zmian 20 000,0000
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

266 276,6640

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

54 656,0310

Saldo zmian

211 620,6330

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 104,70
Kategoria B 104,72
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A 4,86%
Kategoria B 6,20%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data wyceny
data wyceny
Kategoria A 93,09 30-10-2020
Kategoria B 93,10 30-10-2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
Kategoria A 105,61 4-12-2020
Kategoria B 105,68 4-12-2020
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 104,86 30-12-2020
Kategoria B 104,89 30-12-2020
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 53204
netto, w tym: !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,21%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00%
Optaty dla depozytariusza 0,44%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,00%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0,00%

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena

Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena

oficjalna, przyjeto wartos¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.
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***) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzierr 31 grudnia 2020
roku oraz wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

***¥) Procentowy udziat kosztdéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto prezentowany w stosunku
rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

BALTIC SFIO Subfundusz Baltic Zrbwnowazony
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci funduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci:

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dnia 31.12.2020 r. zostat ogtoszony tekst jednolity Rozporzadzenia MF w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2436), zmiany te:

1) majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok
obrotowy rozpoczynajgcy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.;

2) moga by¢ stosowane do pétrocznych sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 30 czerwca 2021 r.;

3) moga by¢ stosowane do sprawozdan finansowych sporzgdzanych za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie przed dniem 1 stycznia 2021 r.

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- péitroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz rozwodnionej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug standéw aktywow,
zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakcji.

3. Aktywa i pasywa Subfunduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w
ksiegach Subfunduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

4. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w nastepujgcy
sposob:
a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat
wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
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10.

11.

12.

13.

14.

d) Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obwigzujgcymi regulacjami prawa.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow tgcznie z wszelkimi
kosztami bezposrednio zwigzanymi z transakcja, znanymi na moment ujmowania transakcji w
ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakciji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych
przychodow pienieznych.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig
tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkow
pienieznych na rachunkach Subfunduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny Subfunduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg)
dotyczgcym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje
sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach - réznic kursowych
(niezrealizowany zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
(przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sig réznic kursowych od naleznosci odsetkowych
i wyceny w SCN.

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz podlegajg rozliczeniu
w czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV
narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BALTIC ZROWNOWAZONY

19



10.

11.

12.

c. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji

Wartos¢ aktywow i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow
funduszy inwestycyjnych,

Przez Dzien Wyceny rozumie sie dzien wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Subfundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej
wyemitowanych Jednostek Uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponize;j.

Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢é Aktywow
Netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu o dostepne
kursy z godz. 23.30 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig
czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpftaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto i Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalane sg z
doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

Rynek aktywny to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

13.

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposaob:
1) Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z Dnia Wyceny danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,
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c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

d) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a) — c), to do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu
BGN (Bloomberg Generic)

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2 jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca. W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) w przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie
wartosci BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg,

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego, lub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

d) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

e) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4) Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt. 2), dokonuje sie na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

14. Zasady wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1) Dtuzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne,

2) Weksle - wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg wedtug skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W przypadku gdy na wekslu nie wskazano daty
wykupu i nie mozna na wiarygodnie oszacowac¢ daty ostatniego przeptywu do obliczenia wartosci
za pomocg efektywnej stopy procentowej, warto$¢ weksla na Dzien Wyceny réwna jest wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone liniowo zgodnie z oprocentowaniem weksla.

3) Papiery udziatowe

a) akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty,
dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje
sg notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.),

b) akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig emitowane przez podmioty, dla
ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje
sg notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych
aktywow netto (w przypadku spétek nie prowadzacych dziatalno$ci operacyjnej bgdz spotek
holdingowych) lub modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows;
FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta,

c) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine
23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzer majgcych wptyw na wartosé godziwa,

d) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
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akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.

e) depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

f) Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

— W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

— W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;.

— W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value).

15. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

1. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej

BANKOWYCH walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 2743
MBANK S.A. - 2029
CHF 16 70
EUR 40 185
GBP 37 189
HUF 9552 121
PLN 1105 1105
UsD 96 359
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 714
EUR 27 124
PLN 481 481
UsD 29 109

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

od 2020-07-27 do 2020-12-31(*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

ZOBOWIAZAN walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (**) - 5757
CHF 22 95
EUR 47 211
GBP 28 139
HUF 9772 122
PLN 4946 4946
usD 65 244

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia

2020 roku.

**) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu

sprawozdawczego.

Nota-4.1ll Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

31-12-2020
i Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3081
Dluzne papiery warto$ciowe 3081
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
3081

Suma:

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe
i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty

przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

31-12-2020
i i Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW w walucie sprawozdania
finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2579
Dtuzne papiery warto$ciowe 2579
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2248
Dtuzne papiery warto$ciowe 739
Listy zastawne 1509
Zobowigzania (***) -
Suma: 4827

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowag o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31-12-2020
NOTA-5 [Il. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA BIETREIE [T G 2 Sl T
STRONE TRANSAKCJI w vyaluue sprawozdania
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych 10 936
zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2743
Naleznosci 285
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 660
2248

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na
ie bi - 3081
kategorie bilansowe ( )
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 3081
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3081

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligaciji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegodlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem :
prz’ypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1157
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7569
326

Zobowigzania

BALTIC SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BALTIC ZROWNOWAZONY

24




Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
‘2 ) Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%c:ﬁghtu izl U ‘(’)\{svr;?tsetj: przyszlych przyszlych PEGHEUE x;;:::::;;.) wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -326,00
Forward -326,00
Zabezpieczenie 48,000.00 CHF po
Forward CHF/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -8 15-01-2021 kursie walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 4.0984000000 PLN
. . 774,000.00 EUR
Zabezpleczgnle po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -134 15-01-2021 walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 4.4421000000 PLN
Zabezpieczenie 40,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -7 15-01-2021 kursie walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 4.4494000000 PLN
. . 116,000.00 GBP
Zabezpleczgnle po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -26 15-01-2021 walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 49052500000 PLN
Zabezpieczenie 30,000.00 GBP po
Forward GBP/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -7 15-01-2021 kursie walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 4.8927000000 PLN
. . 971,000.00 USD
Zabezpleczgnle Do kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.15 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -137 15-01-2021 walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 3.6173000000 PLN
Zabezpieczenie 50,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -7 15-01-2021 kursie walutowym 15-01-2021 15-01-2021
walutowym 3.6278000000 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy DAX INDEX, DFWH21 . Sprawne Kazdego dnia
2021.03.19 () ’ ’ Krotka Futures zarzadzanie - robocze - 19-03-2021 19-03-2021
.03. go
portfelem
. ) Sprawne . .
2021'?8;9{‘33(33 indeks gietdowy S&P 500, ESH21, Krotka Futures zarzadzanie - - Kaz:)f)gcc’z‘l”g:ﬁ .| 19-03-2021 19-03-2021
portfelem
Suma: -326
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2020
Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_
; . bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bllansovyy w danej sprawozdania
el vy e, finansowego w tys.
I. Aktywa - 24 938
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2743
CHF 16 70
EUR 67 309
GBP 37 189
HUF 9 552 121
PLN 1586 1586
UsD 125 468
2) Naleznosci - 285
PLN 285 285
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19 662
CHF 33 141
EUR 732 3377
GBP 103 529
HUF 10 892 138
PLN 12 093 12 093
UsD 902 3384
- dluzne papiery warto$ciowe - 5 660
PLN 5 660 5 660
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2248
PLN 2248 2248
- dluzne papiery wartosciowe - 739
PLN 739 739
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 684
CHF 2 8
EUR 30 141
GBP 6 33
PLN 358 358
USD 38 144

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia

2020 roku.

0d 2020-07-27 do 2020-12-31(*)

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys.

Akcje - 75 55 -43
Kwity depozytowe - - - -2

10 sierpnia 2020 roku.

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

31-12-2020

Kurs w stosunku do zt

Waluta

CHF 4,2641 CHF
EUR 4,6148 EUR
GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0126 HUF
USD 3,7584 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

0d 2020-07-27 do 2020-12-31(*)

Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego

LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -347 2092
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 336 -326
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: -11 1766

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia

2020 roku.

Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-07-27 do 2020-12-31(*)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia

2020 roku.

11.11 Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-07-27 do 2020-12-
31(%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

42

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

293

Suma:

335

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 lipca 2020 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 sierpnia

2020 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2020

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

24 254

Il. Warto$é aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

104,70

Kategoria B

104,72
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres obrotowy dziatalnosci Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chinskiej Republiki Ludowej
dotyczgce wirusa COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus
rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabierat dynamiki. Reakcja na
gietdach w pierwszym i drugim kwartale byta wyraznie nerwowa. Pakiety stymulacyjne ze strony
bankéw centralnych i rzadow wyraznie wptynety na poprawe nastrojow na rynkach. Indeksy
powrdcity do wzrostéw, w wielu przypadkach odrabiajgc cato$¢ strat i osiggajgc historycznie
rekordowe poziomy. W gospodarce Polski jak i najwiekszych panstw Swiata sytuacja takze ulegata
powolnej normalizacji. Nie bez znaczenia byto wynalezienie szczepionki przeciwko covid-19, ktéra
data uzasadnione przeswiadczenie stopniowego powrotu do normalnosci.

Na wypadek zaistnienia ryzyka ponownego pogorszenia warunkéw rynkowych, Zarzad
Towarzystwa nadal bedzie monitorowac potencjalny ich wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki,
aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Poza tym nie istniejg inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian.
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